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PREFACIO

El contenido de las paginas siguientes dificilmente

encontrard una facil acogida en aquellos que

consideran que la ciencia de la economia politica
ya ha adquirido una forma casi perfecta.

W. Stanley Jevons

Teoria de la economia politica

La dificultad reside no en las ideas nuevas, sino en

rehuir las viejas que entran rondando hasta el

Gltimo pliegue del entendimiento de quienes se han
educado en ellas, como la mayoria de nosotros.

J.M. Keynes

Teoria general de la ocupacion el interés y el dinero

La pobreza ha sido el tema de mayor preocupacion en mis investigaciones y lo seguira
siendo. La busqueda de explicaciones a sus causas en las economias de mercado, me
ha conducido hacia los resultados que se presentan y discuten en este libro. Si bien la critica
de la teoria neoclasica se ha convertido en asunto central en él, no ha sido por el propdésito
mismo de criticarla, sino porque la sucesion natural de las ideas derivé en ello.

Es bastante arraigada en un amplio sector de la profesion, la idea de que las bases de
la teoria neoclasica han pasado ya las pruebas fundamentales de su consistencia y que lo
gue ahora resta es expandir y profundizar sus alcances analiticos. Los criticos que en una
época trataron de acotarla por la irrealidad de sus supuestos, y aquellos que buscaron
dejarla de lado a partir del desarrollo de conceptos inherentes a economias de competencia
imperfecta, a través del tiempo terminaron por contribuir, mas bien y sin asi quererlo, a la
expansion de los alcances analiticos de esta teoria. Sin embargo, en estas paginas se vuelve
a sus bases, y a partir de sus propios fundamentos se demuestra que se trata de un cuerpo
analitico mal sustentado en uno de sus pilares: la teoria del productor. ;Cémo explicar
adecuadamente el funcionamiento de la economia capitalista, si las hip6tesis con las que se
representa a los productores —agentes fundamentales en ella- son improcedentes? Ese es,
precisamente, el caso de la teoria neoclésica. Pretende explicar y gobernar los fendmenos

de la economia capitalista a partir de una teoria incorrecta de la empresa. Asi, los criterios
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de politica economica fincados en dicha teoria han arrojado resultados desastrosos en el
terreno del bienestar, para extensos sectores de la poblacion mundial. Han hecho crecer
aceleradamente el nimero de seres humanos imposibilitados de satisfacer sus necesidades
elementales en lo material. Han prolongado los problemas del desempleo tanto en paises
industrializados, como muchos de Europa, cuanto en economias pequefias, pobres,
endeudadas y en desventaja tecnoldgica, como las del Tercer Mundo.

Ante tal realidad, los economistas tradicionales suelen opinar que los problemas
sefialados existen y se agravan a causa de las rigideces, de los déficit publicos y de la falta
de mayor apertura de las economias nacionales en aras de la globalizacion. No sittan el
problema en las limitaciones de la teoria sino del mundo; de la realidad.

En este contexto, la teoria desarrollada en este libro: Teoria de la Inexistencia del
Mercado de Trabajo (TIMT), con base en hipdtesis alternativas, minimamente alejadas de
las tradicionales, consigue explicar la manera en que una economia de libre mercado
funciona, y cOmo genera por su propia naturaleza, desempleo, concentracion del ingreso y
pobreza. Esos resultados difieren diametralmente de los tradicionales, en los que se
esperaria pleno empleo y el 6ptimo social en el sentido de Pareto. La TIMT, una vez que
explica los fendmenos aludidos, sustenta bases suficientes para criterios alternativos de
politica economica, socialmente mas eficientes en términos de bienestar que los que
derivan de la teoria neoclasica. Pese a ello, respecto a su potencial, sus alcances analiticos
son todavia reducidos. Su agenda de investigacion pendiente es enorme. Sin embargo, hasta
el momento sus bases analiticas no han podido ser criticadas en aras de la reivindicacion de
la teoria tradicional. Como todas, esta teoria nace con el atributo de ser provisional. Es
general, pero provisional. Ni la teoria neoclasica se desarrollé para ser una verdad, en
contra de su naturaleza cientifica, ni la Teoria de la Inexistencia del Mercado de Trabajo
pretende serlo. Por el momento, s6lo sabemos que los errores de consistencia en uno de los
pilares de la primera, han abierto las puertas a la segunda por ser méas consistente.

Desde 1994, afio en que se publico mi Teoria del desempleo, la distribucion y la
pobreza, hubo quienes trataron de ver en la TIMT una nueva expresion de la teoria

neoclésica; los hubo también quienes afirmaron que se trataba de una teoria inscrita en la



Vii

linea de la Nueva Economia Keynesiana.! Lamentablemente, ni unos ni otros han atinado.
No es neoclasica, porque la relacidn entre hipotesis y resultados es practicamente opuesta a
la que deriva de dicha teoria. Tampoco es propia de la Nueva Economia Keynesiana, por lo
siguiente: En primer lugar, el objetivo fundamental de los nuevos keynesianos consiste en
mostrar el caracter enddgeno de las rigideces y problemas de coordinacion de un sistema de
mercados, generalmente bajo competencia imperfecta. En segundo lugar, el “mercado de
trabajo” es fundamental en sus interpretaciones. En tercer lugar, es un enfoque no
keynesiano, si se considera que en la Teoria general de Keynes no hay rigideces ni algo
que se parezca al citado “mercado de trabajo”. Puesto que en la TIMT no hay necesidad de
rigideces ni competencia imperfecta para demostrar sus resultados fundamentales, y uno de
ellos es, precisamente, la inexistencia del “mercado de trabajo”, no hay elementos comunes
para situarla como nuevo-keynesiana. La Nueva Economia Keynesiana es una expresion
particular de la teoria neoclésica, y acepta en lo fundamental los resultados de ésta.

Una teoria es un sistema logico conformado por un conjunto de condiciones iniciales,
hipdtesis y resultados. Si se cambia cualquiera de esos elementos, salvo las condiciones
iniciales, se cambia del campo de una teoria al de otra. Para la teoria neoclasica, bajo
condiciones iniciales de competencia perfecta, la conducta de agentes maximizadores
resultara sistematicamente en un equilibrio walrasiano. Por el primer teorema del bienestar,
tal equilibrio serd un oOptimo de Pareto; es decir, una situacién inmejorable para cada
agente, salvo si para mejorar la situacion de alguno de ellos se empeora la de por lo menos
otro. En condiciones iniciales de competencia imperfecta, esta teoria trata de explicar los
fendmenos alejados de esa norma o economia objetivo. La Nueva Economia Keynesiana se
inscribe en ese marco, y es por eso que se asimila al marco légico de la teoria neoclasica.

La TIMT demuestra que bajo competencia perfecta y con agentes maximizadores, en
ausencia total de rigideces, se arriba a una economia en la que el desempleo, las asimetrias
en la distribucion y la pobreza son sus resultados naturales. Algo estrictamente opuesto a lo
que postula la teoria neoclasica. Asi, circunscribirla como neoclasica 0 como nuevo-
keynesiana, sélo seria posible bajo inexactitudes conceptuales. Sin embargo, el que asi se
haga no beneficiara ni empobrecerd los aportes de la TIMT; sélo contribuir a tender cierta

bruma en torno a su situacion en el estado actual de la teoria econdmica.

! Para situarse en el método y alcances de este enfoque, véase MANKIW, G. y ROMER, D., New Keynesian
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Sin lugar a dudas, la Teoria de la Inexistencia del Mercado de Trabajo pone en
evidencia resultados que coinciden de manera sorprendente con intuiciones fundamentales
de Keynes: la inexistencia del “mercado de trabajo”, la demanda de trabajo como funcién
de la demanda efectiva, y la no neutralidad de la moneda. Sin embargo, también marca
diferencias importantes respecto a su Teoria general, como que el salario real y el nivel de
empleo no guardan relacion inversa, como él lo sostiene, sino directa. Aun asi, la
enormidad de Keynes en la economia del siglo XX queda una vez méas confirmada en los
resultados de la TIMT.

En lo que corresponde al més grave de los fenémenos distributivos que padecen
nuestras sociedades, la pobreza que logra explicar la TIMT es aquella que resulta de los
procesos propios de las economias de mercado. No explica esa pobreza originaria de
economias tales como las del Tercer Mundo, cuyos origenes se centran fundamentalmente
en la naturaleza excluyente con la que emergieron los estados nacién tras los procesos de
independencia, sino la que se suma a ella como resultado de formas incorrectas de gobierno
de los fendmenos inherentes a la economia capitalista.

La razon fundamental por la que la investigacion tedrica es importante para la
sociedad y sus instituciones, es porque a travées de ella se indaga cémo hacer posible que
mas seres humanos se beneficien de los procesos economicos. Fuera de ésta, cualquier otra
razon es secundaria. En ese espiritu se sustentd el desarrollo de la TIMT.

Este libro inicia con una introduccion metodoldgica cuyo propoésito es orientar al
lector sobre ciertas bases conceptuales sin las cuales podria tropezar con imprecisiones en
la lectura. Sigue con el desarrollo de un modelo simple de economia cerrada, un modelo de
economia abierta y uno que incluye el sistema financiero. Exhibe la version ultima de un
teorema —el Teorema de superioridad— que pone en evidencia el fundamento de la critica a
la teoria del productor en la tradicion neoclasica. Concluye con una lectura heterodoxa de la
Teoria general de Keynes, y sefiala los lazos entre aquella y la presente obra. Exceptuando
las ideas fundamentales del capitulo 2, desarrolladas por vez primera en mi Teoria del
desempleo, la distribucién y la pobreza, y del capitulo 6, que dieron origen a dos articulos

publicados recientemente, el material de esta obra es completamente nuevo.

Economics, Vol. 1, USA, MIT Press, Cambridge Massachussets, 1991, p. 1-26.



El contenido del libro esta desarrollado pensando tanto en las necesidades de la
investigacidn en este campo, como en el tipo de material bibliografico que se necesita en la
ensefianza de la economia.

Para una comprension adecuada de su contenido, es deseable que el lector posea
conocimientos basicos de microeconomia y macroeconomia, asi como de célculo
elemental.

Al final de cada capitulo se ofrece una serie de problemas que podran guiar al lector
en la evaluacion de su lectura y en el seguimiento de los temas principales discutidos en el
libro.

En plena conciencia de que las nuevas ideas dificilmente permearian el animo y los
patrones analiticos y metodoldgicos de los economistas ya formados, el libro esta orientado
tanto a investigadores como a estudiantes, pero principalmente a estos Ultimos;
especialmente a los de postgrado y cursos avanzados de licenciatura, cuya base conceptual
les facilitard la comprension de las cuestiones aqui discutidas, sin confusiones innecesarias.

El libro se realiz6 en el marco del proyecto de investigacion IN303998, de la
Direccion General de Asuntos del Personal Académico de la Universidad Nacional
Autonoma de México (UNAM), entidad a la que le expreso mi reconocimiento por el
apoyo brindado. Fue escrito como un aporte al Primer Congreso Latinoamericano de Teoria
Econémica para el Desarrollo?, organizado por el Instituto de Investigaciones Econémicas
de la UNAM vy por la Universidad Autonoma Metropolitana (UAM), del cual fui su
Coordinador General, y corresponde al proyecto de investigacion “Teoria de la inexistencia
del mercado de trabajo” —del cual soy el titular— adscrito al area Politica Econdmica y
Acumulacion, del Departamento de Produccion Econdmica de la UAM-Xochimilco.

Agradezco a mis alumnos de licenciatura, maestria y doctorado, tanto de la UNAM
como de la Universidad Auténoma Metropolitana, porque con su interés aseguraron que las
ideas preliminares que en su momento conocieron, se hayan concretado finalmente en este
libro. En lo particular, a César Lenin Navarro Chavez, por haber dedicado su investigacion,
en el marco del programa de Doctorado en Ciencias Econdmicas de la UAM, a expandir los
alcances metodologicos de la TIMT hacia el andlisis de la productividad, y a Carmelina

Ruiz, no so6lo por sus valiosos comentarios a una version preliminar del libro, sino por

2 Evento realizado entre febrero de1999 y mayo de 2000.



haber analizado con profundidad, en su tesis de maestria, los alcances de la TIMT en la
dicotomia que la teoria econdmica exhibe entre las relaciones salarios-empleo y salarios-
pobreza. A mis alumnos de los diplomados de microeconomia y macroeconomia de la
Facultad de Economia de la UNAM, en especial a la generacion 1994, porque ademas de
haber sido los primeros en conocer los resultados de esta teoria, fueron también los
primeros en formarse en ella.

A Manuel Morales, quien con encomiable interés apoyd mi trabajo, compil6 notas de
varios de mis cursos y conocid la TIMT desde sus primeras versiones, le hago patente un
reconocimiento especial. La influencia de sus opiniones y apoyo estan aqui presentes.

Los fundamentos conceptuales de esta obra han sido también presentados y discutidos
en la Facultad de Economia de la Universidad de La Habana, Cuba, durante varios afios,
con diversos grupos de estudiantes de postgrado bajo la coordinacién de Carlos Lazcano y
Elena Font; en la Facultad de Economia de la Universidad de Guayaquil, Ecuador, en un
ciclo de conferencias organizado por Melania Mora y Washington Aguirre durante el
verano de 1999, y en un extenso ciclo de conferencias que me cupo dictar en Santa Cruz,
Bolivia, en ese mismo periodo, gracias a la organizacion del Centro de Profesionales
Egresados de la Universidad Mayor de San Andrés, dirigido por Ricardo Michel, Rodolfo
Noriega y Angel Castro, y del Colegio de Economistas de Santa Cruz, presidido por Oscar
Cortez. Expreso a todos ellos mi gratitud.

Agradezco las observaciones y comentarios de Etelberto Ortiz, Jaime Puyana y
Alberto Benitez, quienes asi contribuyeron a que la obra elevara su calidad. Agradezco
también a Guillermo Granados por la dedicacion con la que ley6 una version preliminar del
libro y contribuy6 a una revision detallada del contenido, misma que sirvié para mejorar
notablemente la presentacion. A Maria Elena Serna, por sus valiosos comentarios a una
version preliminar del capitulo 1.

A Carlo Benetti, el notable economista que guié mis investigaciones desde su origen,
tanto con su obra como con sus consejos, el mas vivo de mis reconocimientos. Su
influencia en éste y cualquier otro trabajo que resulte de mis investigaciones, sera siempre
trascendente.

Por supuesto, a todos ellos los exento por completo de responsabilidad alguna sobre

el contenido de esta obra, y les reitero mi profunda gratitud.
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Sin el apoyo desinteresado que muchos afios atras me brindd Crescencio Uribe, este
libro y sus antecedentes académicos mas cercanos hubieran sido practicamente imposibles.
Aprovecho estas lineas para manifestarle también a él mi mas sincero y eterno
agradecimiento.

Finalmente, al Comité Editorial de Publicaciones No Periodicas del Instituto de
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En esta ocasion, como desde hace muchos afios, reafirmo mi convencimiento de que
la libertad es al hombre cuanto la relativizacion de lo existente es a su pensamiento. El

pensamiento es el Unico infinito real.

Fernando Noriega
Ciudad de México,
mayo de 2001



Xii

CAPITULO 1

INTRODUCCION METODOLOGICA
A LA TEORIA ECONOMICA

En este capitulo se expone una concepcion metodoldgica particular, adecuada y suficiente
para el desarrollo de la teoria que nos ocupara en los capitulos siguientes. En la vasta
literatura actual sobre los métodos de la ciencia es posible encontrar discusiones
profundas y todavia no resueltas sobre la mayor parte de los temas aqui tratados; sin
embargo, no siendo proposito del capitulo vincularse con tales discusiones, éste se limita a
formular una base conceptual que les haga posible a los lectores abordar los capitulos
posteriores con claridad en el método que se siguid para su desarrollo.

1.1 INTRODUCCION

a construccion de la teoria se hace necesariamente sobre los cimientos conceptuales y
Lde procedimiento ya existentes. Generalmente el propio trabajo tedrico contribuye a
expandir y modificar esos cimientos, pero estd inevitablemente sujeto a una
significativa herencia metodoldgica que se recoge del lenguaje y herramientas del
razonamiento formal de cada época. De la misma manera en que se hereda la agenda de
investigacion en cada campo del conocimiento y se renueva en funcién del progreso de las
capacidades individuales, sociales e institucionales de observacion e identificacion de
fendmenos, en los terrenos de la teoria econdmica se experimentan tanto el poder de las
herencias como el de las innovaciones. Se trata de una ciencia que evoluciona

continuamente.®

¥ Muestras de la evolucién conceptual se recogen, por ejemplo, de la comparacion de las siguientes citas: 1)
“La Economia politica, considerada como una de las ciencias del legislador o del estadista, se propone dos
objetos distintos: el primero, suministrar al pueblo un abundante ingreso o subsistencia, o, hablando con mas
propiedad, habilitar a sus individuos y ponerles en condiciones de lograr por si mismos ambas cosas; el
segundo, proveer al Estado o Republica de rentas suficientes para los servicios publicos”. De SMITH, A,
Investigacion sobre la naturaleza y causas de la riqueza de las naciones, México, FCE, 1994, p. 377. 2) “El
producto de la tierra —todo lo que se obtiene de su superficie mediante la aplicacién aunada del trabajo, de
la maquinaria y del capital- se reparte entre tres clases de la comunidad, a saber: el propietario de la tierra,
el duefio del capital necesario para su cultivo, y los trabajadores por cuya actividad se cultiva.[...] La
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El paso que ha experimentado la economia durante los dos ultimos siglos, de haber
sido una disciplina discursiva, de intuiciones mas que de demostraciones, y de hipotesis ad
hoc, a ser hoy en dia una ciencia con bases axiomaticas y posibilidades de demostracion de
teoremas fundamentales, ha marcado sin lugar a dudas un cambio de rumbo en el método
de construccion de su teoria. La economia cuenta hoy con una concepcion del ser humano
que le es especifica a su dominio conceptual: el agente que hace lo que quiere hasta donde
puede; el ser racional, de conducta maximizadora y reconocimiento de limites.

La teoria trata de explicar la conformacion de la sociedad econdmica y el
funcionamiento del capitalismo a partir de la conducta de los individuos frente a la
produccion, el intercambio y la distribucion. Discute en el marco de los costos y beneficios
para los individuos, las posibilidades de que la economia se organice solo a partir de la
iniciativa individual o con la intervencion de instituciones pablicas. Aunque hoy persisten
sendas lineas del pensamiento econdémico que todavia trabajan bajo hip6tesis ad hoc,
intuiciones y discusiones conceptuales que a causa de la imprecision se ven frecuentemente
orilladas a tratar de definir la frontera entre lo esencial y lo semantico, si lo que se quiere es
penetrar al nucleo duro de la teoria dominante para explorar sus limites, fincar elementos
para la critica y procurar contribuir a explicar cada vez mejor el funcionamiento de la
economia capitalista y las posibilidades de gobernarla para beneficio de todos los miembros
de la comunidad, es necesario establecer un vinculo metodolégico claro con ésta. Ese es,
precisamente, el proposito de este libro, y hacia él se encamina la revision metodologica

que se realiza enseguida.

1.2 DEFINICION FUNDAMENTAL

Economia es la ciencia social que estudia los fenémenos que resultan de la relacién
de las necesidades humanas con los satisfactores a través de la produccion, la distribucion y

el intercambio. Es ciencia porque su objeto de estudio es cerrado y porque su teoria se

determinacion de las leyes que rigen esta distribucion es el problema primordial de la Economia Politica...”.
De RICARDO, D., Principios de economia politica y tributacién, México, FCE, 1985, p. 5. 3) “En esta obra
he intentado tratar la economia como un célculo del placer y del dolor, y he eshozado, prescindiendo casi
totalmente de toda opinion anterior, la forma que la ciencia, en mi opinién, debe tomar a la larga”. “Entre
las alteraciones de menor entidad, se puede mencionar la sustitucion del nombre Economia Politica
(Political Economy) por el conveniente término Unico de economia (economics).”. De JEVONS, W.S., La
Teoria de la Economia Politica, Espafia, Piramide, 1998, p. 37 y 41.



Xiv

construye con base en el método cientifico. Es social porque se refiere al ser humano y a su
caracter gregario. Tanto la produccién como la distribucion y el intercambio, son

fendmenos de naturaleza estrictamente social.

1.2.1 Objeto de estudio

El objeto de estudio de la economia es el conjunto de fenédmenos que resultan de la
relacion que se establece entre las necesidades humanas y los satisfactores a través de la
produccion, la distribucion y el intercambio.

El objeto de estudio de la economia es cerrado debido a que no admite causas no
econdmicas para fendmenos econdmicos; es decir, en la medida en que no se admite la
intervencion de elementos analiticos propios de objetos de estudio de otros campos para
sustentar explicaciones de fendmenos economicos. En causas de otra naturaleza (no
econdémicas) que provocan fendmenos econdémicos, es posible distinguir los componentes
econémicos que explican la cerradura del objeto de estudio de esta ciencia. ES necesario
tener esto presente para evitar las confusiones que suelen provocarse cuando se afirma que
hay causas no economicas (politicas, institucionales, meteoroldgicas, etc.), que provocan
fenémenos econémicos®. Si esto fuese asi, la economia seria una disciplina perteneciente a
un cuerpo analitico mas general y superior a ella y no una ciencia en si misma, y ese cuerpo
analitico superior seria la ciencia madre de la “disciplina” econémica. Si fuera asi, para
comprender la economia como subconjunto de una ciencia madre, habria que estudiar
primero esa otra ciencia. Sin embargo, puesto que el objeto de estudio de la economia es en
la actualidad claramente diferenciable del de aquellos de otros campos analiticos y su teoria
se construye con base en el método cientifico, es posible afirmar que se trata de una ciencia
especifica.

La cerradura del objeto de estudio de la economia no sélo no es obstaculo para

plantear analisis interdisciplinarios sino que los hace posibles y los orienta mas claramente

* Con el fin de aclarar mas este punto, puede tomarse como ejemplo de una ciencia, definida asi por la
cerradura de su objeto de estudio y por su apego al método cientifico, la fisica. Si en ella se admitiera que su
objeto de estudio es abierto y que hay causas no fisicas -parapsicolégicas, por ejemplo- que explican
fendmenos fisicos, la fisica seria una disciplina particular de la parapsicologia, y los fisicos deberian fincar las
bases de su formacion analitica en ese campo para después especializarse en la fisica. Algo analogo sucederia
con la economia si su objeto de estudio fuese abierto. De hecho, un atributo remarcable de la economia
durante los dos altimos siglos, por lo menos, ha sido su evolucion al estatuto de ciencia. Sin embargo, se trata
de un asunto todavia sujeto a polémica y escepticismo por parte de algunos.
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que si su objeto fuera impreciso y dificilmente diferenciable. La interdisciplinariedad en las
ciencias sociales (y probablemente también en las ciencias naturales), significa la
concentracion de esfuerzos analiticos de cientificos de diferentes areas en un objeto de
estudio comun a todos ellos, para explicar desde diferentes enfoques un mismo conjunto de
fendmenos.

Para comprender mejor las implicaciones de la cerradura, es necesario conocer en
detalle las bases del método cientifico. A continuacion se expone una version de este

método, adecuada a las necesidades analiticas de nuestro campo.

1.2.2 Método cientifico

En contraste con el método empirico,> también conocido como de ensayo y error, el
método cientifico establece pautas de construccion del conocimiento que se basan en
razonamientos ldgicos que siguen una sucesion precisa de pasos entre el problema o
fendmeno de estudio y la solucién o recomendaciones sobre el mismo. Dicha sucesion se
fundamenta en el papel de la teoria. Una vez que se ha verificado la observacion o
percepcion de fendmenos especificos propios de la economia, el método se puede describir
en cinco pasos cuyos conceptos se exponen a continuacion:

a) Planteamiento del problema o fendbmeno de estudio

Se refiere a la descripcion del asunto de interés por medio de ambitos, agentes y
categorias analiticas previamente definidos en la nomenclatura de la economia. La
descripcion implica la ubicacion entre si de todos los elementos esenciales para exponer las
manifestaciones del problema (o fendmeno), y ponderar su jerarquia en los terrenos de la
teoria econdmica y de la economia aplicada. El planteamiento del problema debe ser

descriptivo; no incluyente de relaciones causales o explicaciones, ni de conjeturas.

b) Formulacién de hipotesis

% Es Gtil tomar en cuenta que en este método la teorfa resulta de la generalizacion de los ensayos exitosos. Se
trata, por tanto, de un sistema de construccion del conocimiento en el cual la teoria no nace con caracter
general, sino que amplia su alcance en la medida en que el nimero de ensayos exitosos se repite. Bajo este
método, en el caso de las ciencias sociales, seria necesario disponer de un laboratorio vivo para desarrollar el
conocimiento, e incluso si esto fuera posible, las posibilidades de generalizar las leyes que gobiernan ciertos
fendmenos sociales serian extremadamente limitadas, como sucede con todas las ciencias y disciplinas que
construyen su conocimiento o parte de él bajo el método experimental.
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Una vez descrito el problema, y s6lo entonces, se postula una o mas explicaciones
provisionales del mismo, coherentes entre si y siempre con base en la nomenclatura que
haya sido previamente definida. Tales explicaciones o relaciones de causalidad entre las
categorias analiticas son parte central de la teoria.

La teoria se define como el sistema de hipotesis que propone la explicacion provisional
de un problema, bajo condiciones especificas. Se trata de un cuerpo logico, internamente
consistente, Gtil para comprender fendmenos percibidos por la razén y los sentidos. Un
sistema de esta naturaleza se desarrolla sobre dos tipos de hipdtesis: a) descriptivas, y b)
explicativas. Las descriptivas son también conocidas como supuestos, y sirven para
simplificar el escenario analitico descartando los elementos superfluos en la descripcion del
problema.® Las hip6tesis explicativas, en cambio, se emplean para postular relaciones de
causa y efecto entre las categorias de andlisis. Cuando se trata de mas de una hipétesis
explicativa, la relacion entre ellas debe ser de consistencia; es decir, no contradictoria y
sistemica. El que la relacidn entre hipdtesis sea sistémica quiere decir que ninguna de ellas
tiene sentido independientemente de todas las demas, y que si una de ellas se altera, el
cuerpo ldgico en su conjunto cambia.

La teoria, por muy desarrollada que sea, sera siempre provisional e incompleta.
Provisional, porque pese a que toda teoria resulta en principios o leyes generales (relaciones
de causalidad) que gobiernan los fendmenos estudiados y se verifican por igual siempre que
se repiten las mismas condiciones iniciales de la teoria de base, no es definitiva en el
tiempo ni en el espacio de los sucesos sociales. En sus origenes, a toda teoria se la
considera general y no rechazable’ en las coordenadas espacio temporales en las que se
describe la historia de la humanidad, pero sin descartar la posibilidad de que se la rechace
empiricamente para algun lugar y periodo por breve que sea. Cuando esto Gltimo sucede, la
teoria acota su alcance; se convierte en teoria de pertinencia particular y habilita el camino

a otra, mas general, que pueda sucederla en la explicacion de los mismos fendmenos. Es

¢ Precisamente por el papel que desempefian los supuestos en un cuerpo analitico, ninguna teorfa puede ser
exitosamente criticada a partir de ellos. Las criticas que progresan son las referidas a inconsistencias l6gicas
entre diferentes hipdtesis explicativas de un mismo cuerpo analitico, o a incompatibilidad entre las hipétesis
explicativas y los resultados que de ellas derivan, cuando las condiciones iniciales no varian. Es pertinente
sefialar que tampoco se puede criticar exitosamente una teoria por lo que no explica. Toda teoria es de alcance
acotado sobre el objeto de estudio, y desconocer sus limites es desconocer la teoria misma.
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incompleta porque sus explicaciones dependen inevitablemente de elementos analiticos
exogenos y predeterminados cuya presencia, por pequefia que sea en el limite, sera siempre
positiva. Ademas de estas posibilidades, si a una teoria se le descubren inconsistencias
l6gicas internas, es inmediatamente rechazada en aras de su replanteamiento o
suplantacion.

La especificidad de las investigaciones implica formas particulares de formular
hipdtesis. En el caso de las investigaciones teoricas el objetivo puede ser:

a) expandir los alcances explicativos de un sistema analitico especifico;

b) buscar demostraciones de inconsistencia en alguna teoria existente (lo que
comunmente se plantea como critica), y proponer explicaciones superiores a las de ésta
para los mismos problemas que trata de explicar, o bien,

c) proponer sistemas ldgicos nuevos para explicar problemas hasta entonces ignorados o
planteados de manera incorrecta.

Es también posible que se desarrollen combinaciones de estos tres tipos de procesos en
la construccidn tedrica. En el primer caso (inciso a), se adoptan las hipotesis de una teoria
ya existente; en el segundo (inciso b), el fundamento es la critica a una teoria previa, sea
para poner en evidencia sus limitaciones y abandonarla, o sea para fortalecerla. En el tercer
caso (inciso c), se postulan hipdtesis novedosas aunque siempre a partir de referentes
tedricos, y por tanto metodoldgicos, ya existentes. La novedad en el terreno de la teoria no
implica el desconocimiento de los avances previos sino su reinterpretacion a la luz de las
nuevas hipotesis y de sus resultados. Toda nueva teoria implica la reinterpretacion de las
teorias previas; sobre todo de aquellas en las que se reconocen antecedentes metodoldgicos
y conceptuales.

De la economia del mundo real se sabe, para bien y para mal, sélo aquello que explica la
teoria. Nada se sabe que no sea a través de la teoria, salvo las descripciones propias de la
informacidn estadistica o crénica escrita. Por tanto, de los alcances y limitaciones del
conocimiento tedrico depende la posibilidad de las instituciones de explicar los fendmenos
y actuar sobre ellos con éxito en sus objetivos. Las instituciones no pueden hacer

eficientemente en la préctica -salvo por azar- 1o que no se sabe antes en la teoria. La teoria

" En el dominio de la ciencia no existe ninguna teorfa “comprobada” o verdadera sino s6lo no rechazable
hasta el momento de una Gltima prueba de consistencia interna o de correspondencia con observaciones
especificas.
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es la fuente fundamental de los criterios de gobierno de la economia o politica econémica.
Fuera de ella, cualquier recomendacion de politica publica carece de sustento analitico.

Cuando se trata de economia aplicada, normalmente las hipdtesis empleadas tienen su
origen en teorias desarrolladas antes. Asi, cuando se adoptan hipotesis para analisis
especificos en tiempo y espacio, se estd adoptando tambien, explicita o implicitamente,
todo el sistema de hipotesis descriptivas y explicativas al que pertenecen, tanto como las
condiciones bajo las que esa teoria se desarrolla. La economia aplicada se fundamenta, por
una parte, en datos que especifican las coordenadas de tiempo y espacio de la investigacion,
y por otra, en una teoria que se adopta ex ante para explicar el problema que se quiere
estudiar.®

c¢) Contrastacion de hipoétesis

Este paso alude a las pruebas a que deben sujetarse las hipotesis para emitir conclusiones
sobre su capacidad explicativa en el caso de la economia aplicada, o sobre su pertinencia y
consistencia logica en el caso de la teoria econdmica.

La contrastacién a la que la economia aplicada sujeta a las hipotesis, de ordinario pasa
por métodos de analisis estadistico y econométrico especificos en términos de tiempo y
espacio. Con ellos se busca hacer evidentes, en primer lugar, la correspondencia de los
signos y magnitudes de los parametros estimados estadisticamente para las relaciones de
causalidad, con aquellos que indica la teoria; en segundo lugar, la probabilidad con que las
variables causales, indicadas por la teoria como tales, provocarian los efectos esperados en
el fendmeno real estudiado. Asi, si los signos o magnitudes de los parametros estimados no
concuerdan con los de la teoria, se estaria en presencia de evidencia valiosa para mostrar
ejemplos contrarios y violaciones de la teoria empleada en la investigacion. La evidencia
empirica en ningun caso seria suficiente para demostrar la falsedad de una teoria, salvo si
existiese la posibilidad de efectuar una contrastacion de este tipo en todas las coordenadas
de tiempo y espacio que configuran el pasado y presente de las sociedades humanas, lo cual

resulta légicamente imposible. A lo que seria posible arribar mediante la contrastacion

® Cuando los resultados de una investigacién de economia aplicada resultan insatisfactorios en lo analitico
tanto como en el terreno de las recomendaciones de acciones institucionales respecto al fenémeno de estudio,
nada trascendente implica para la consistencia interna de la teoria. Tampoco implica nada en ese sentido el
que los resultados sean satisfactorios. La consistencia de una teoria no se discute frente a un escenario
empirico especifico, sino al interior de la propia teoria. Si se tratara de rechazar o no una teoria a través de
pruebas empiricas, se estaria sustituyendo el método cientifico por el experimental.
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empirica, en los campos de la teoria, es al acotamiento de sus posibilidades explicativas de
en el tiempo y el espacio. Bastaria con un contra ejemplo empirico de la teoria para que no
se descarte la posibilidad de que haya mas, implicandose con ello que ésta pase a ser un
cuerpo analitico de alcance particular; ya no general, como en sus origenes. Sin embargo,
por muy grande que sea el numero de contra ejemplos empiricos, nunca seran suficientes
para eliminar por completo la posibilidad de que una teoria se verifiqgue empiricamente
alguna vez y en algun lugar, razon por la que se deja de lado a la economia aplicada como
un camino adecuado para rechazar definitivamente una teoria.

En el andlisis estadistico, el célculo de la probabilidad explicativa de las variables
causales sobre las explicadas permite evaluar las posibilidades de modificar o preservar el
estado actual del fendmeno investigado y predecir su evolucion. Esto significa que una
teoria puede haber revelado consistencia empirica en términos de los signos y magnitudes
de los parametros estadisticamente estimados pero ser débil para explicar el fendmeno y
por tanto para recomendar acciones sobre él. Si en cambio se verificara consistencia
empirica y elevada probabilidad explicativa, las recomendaciones de politica econémica
serian claramente sustentadas por la economia aplicada en términos de medidas especificas.

Una nueva forma de contrastar hipotesis en el terreno de la economia aplicada la ofrece
la simulacion teorica. A diferencia de la economia aplicada, la simulacion econémica se
basa metodoldgicamente en las posibilidades de generar -a través de modelos tedricos con
parametros arbitrariamente determinados- informacion semejante en estructura (casi hunca
en niveles), a la recogida de la economia real. Cuando los resultados de la simulacion
consisten en informacién muy cercana o convergente a la registrada por las instituciones
para un lugar y periodo especificos, se asume la teoria como vélida para interpretar el caso
y sus criterios de politica viables para actuar sobre el fendmeno. Sin embargo, para
convertir los criterios de politica en medidas especificas y calibradas segin las
caracteristicas de cada caso particular, es inevitable recurrir a métodos inherentes a la
economia aplicada.

A diferencia de lo antes sefialado, cuando se trata de contrastar hipdtesis en una
investigacion tedrica, el primer paso es el andlisis de consistencia ldgica interna de cada
hipdtesis y del sistema l6gico en su conjunto. Una vez verificada la consistencia, se procede

a la evaluacidn de los argumentos para sustentar la pertinencia de las hipotesis y del sistema
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que se propone, en un marco tedrico mas general. Sin embargo, la contrastacion no
concluye ahi; es necesario someter también a pruebas de consistencia los resultados que se
logran con la teoria. Dicho en otras palabras: puesto que una teoria no sélo es un sistema de
hipotesis sino también un conjunto de resultados que de ella derivan, es necesario hacer
evidente el tipo de relacion que se establece entre las hipdtesis y sus resultados y demostrar
asi la consistencia logica entre unas y otros. La relacion entre teoria y resultados debe ser
univoca; es decir que al repetir la teoria bajo las condiciones iniciales que postula, se debe
arribar invariablemente a los mismos resultados una y otra vez. Los resultados tedricos se
expresan generalmente en teoremas o postulados que deben ser objeto de demostracion
siempre que las condiciones iniciales del analisis se repitan. Si esto no sucediese asi, la
teoria estaria exhibiendo inconsistencias y seria necesario su replanteamiento o abandono.
d) Conclusiones

Las conclusiones son los resultados ordenados de la evaluacion de la contrastacion de
hipotesis. Comprenden el balance de la investigacion y la orientacion sobre la direccion del
siguiente paso; es decir: a) reformular hipétesis, o b) elaborar recomendaciones sobre el
fendmeno estudiado. Si las conclusiones implicaran reformular hipdtesis, habria que
reanudar nuevamente los pasos 2, 3 'y 4 del método, hasta que las conclusiones marquen el
camino hacia el paso siguiente. Esto Gltimo sucederd una vez que se considere que los
resultados no son espurios ni irrelevantes respecto al problema de estudio.

e) Recomendaciones

Las recomendaciones son al problema o fendmeno de estudio lo que las conclusiones a
la contrastacion de hipdtesis. Una vez que las conclusiones han evaluado satisfactoriamente
los resultados previos, corresponde indicar qué hacer respecto al problema. El qué hacer
significard en unos casos actuar sobre el problema a través de medidas de politica
econodmica para consolidar o modificar su estado actual. En otros casos significa sugerir
pautas de conducta de agentes individuales o institucionales para aprovechar en lo
particular los beneficios 0 minimizar los costos de un problema cuyo control escapa de su
dominio. En cualquier caso, las recomendaciones seran la concrecion del compromiso del
investigador con los usuarios de los resultados de la investigacion. Es necesario sefialar que
confundir o asimilar conclusiones con recomendaciones es un grave error de método que

debe evitarse sistematicamente.
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1.2.3 El caracter social de la economia

La economia es una ciencia social porque define su objeto de estudio sobre
fendmenos que son propios de los seres humanos y de las relaciones que estos establecen
entre si. Esto implica la necesidad de que la teoria economica explique en forma
permanente el origen, funcionamiento y evolucién econdémica de las sociedades y de sus
instituciones a partir de modelos consistentes de la conducta econdmica de esa célula
indivisible que es el ser humano. En la medida en que la conducta economica de los
individuos sea explicada de manera robusta, tanto las relaciones economicas
interpersonales transitorias como aquellas que tienden a permanecer al amparo de las

instituciones, seran también satisfactoriamente explicadas por la teoria.

A la teoria econdmica que se construye sobre la base de la conducta econdémica del
ser humano individual para explicar la produccion, el empleo, la distribucion y los precios,
se la califica de microfundamentada.® Los microfundamentos de la teoria corresponden a la
explicacion de las leyes o principios que rigen la conducta econdémica de los individuos de
una sociedad. Asi, a través de la comprension de la conducta de los individuos y de los
vinculos que estos establecen entre si por motivos econdémicos, regulados por tales
principios, es posible la explicacion del funcionamiento del sistema econdmico en su

conjunto.

1.3 AMBITOS, AGENTES Y CATEGORIAS:

° Las teorias que parten del analisis de los agregados e ignoran la conducta de los agentes individuales,
difieren sustancialmente en el patron analitico, de las teorias microfundamentadas. En el primer caso, el
investigador puede proponer, exclusivamente a partir de su albedrio, sin demostrar nada, la inclusién o
exclusion de una u otra variable a las funciones de comportamiento de una teoria, y ensayar resultados. Esto
es, precisamente, lo que se entiende por hip6tesis ad hoc. En el segundo caso, es necesario especificar la
inclusion de cualquier variable a partir de la conducta econémica de los agentes individuales. Si los
fundamentos de la conducta individual rechazan la inclusién de una variable, no se puede saltar esa instancia
del andlisis y proponerla para las funciones agregadas. Esta diferencia de procedimiento da lugar a que los
caminos de la critica sean muy diferentes en uno y otro caso.
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Fundamentos de la nomenclatura
La economia como ciencia posee una nomenclatura basica que hace posible la unidad

conceptual en los desarrollos teoricos y aplicados a que da lugar. Enseguida detallaremos

Sus componentes.

1.3.1 Ambitos

Los ambitos son espacios analiticos conceptualmente diferenciables que hacen posible
la distincion ordenada de los temas de investigacion y de sus resultados, segun criterios de
discriminacion de algun tipo. Los &mbitos generalmente reconocidos son: produccion,
distribucion, e intercambio, y es posible atribuir a cada ambito el predominio de alguna

clase de fendbmenos, como se muestra a continuacion:

a) Produccién
Se refiere al conjunto de fendémenos relacionados directa o indirectamente con la
conversion de recursos humanos y materiales en satisfactores para las necesidades
humanas. Se trata de los fenOmenos cuya existencia depende de que se verifiquen las
relaciones que establecen los individuos entre si para hacer posible la produccion. Tales
relaciones dependen a su vez de las condiciones institucionales imperantes en una
economia. Asi, la produccion es el fenbmeno que da origen al ambito fundamental del
analisis econdmico. En torno a la produccion gravitan practicamente todos los demas
fendmenos econdmicos. Destacan particularmente aquellos referidos a la tecnologia, el
crecimiento, y el empleo.
b) Distribucién
Alude a los fendmenos inherentes a los mecanismos que determinan la participacién de
los agentes econdmicos en el producto, ya sea por conceptos tales como beneficios,
salarios, impuestos y subsidios, o por otros inherentes a los precios, a procesos de
negociacion o de asignacion institucional ajena a los mercados aungque necesariamente
econdémica. Comprende también las implicaciones de la distribucion en los precios y

viceversa.
¢) Intercambio

Se refiere a los fendmenos referidos a la asignacion de recursos para la produccion y de
satisfactores para las necesidades humanas, a través de las relaciones de mercado (compray
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venta). Este ambito abarca los mercados instantaneos, intertemporales e interespaciales.
Esto quiere decir que corresponde a las transacciones que se efectian en mercados y sobre
mercancias definidos bajo distintas combinaciones de tiempo y espacio.

A este ambito corresponden fendmenos tales como la asignacion de producto y de
recursos financieros a fines alternativos como el consumo, el ahorro, la inversion, la

especulacion, las exportaciones o las importaciones, entre otros.

Ninguno de los ambitos aqui sefialados tiene el atributo de contener todos los
elementos analiticos de fendmeno econémico alguno. La utilidad de los ambitos no consiste
en separarlos unos fendmenos de otros, sino en hacer posible la evidencia analitica de cémo
cada uno de ellos atraviesa de alguna manera todos los &mbitos, predominando su presencia
en alguno. Hay problemas tales como la acumulacion o los referidos a los precios
monetarios o relativos, que es imposible situar en uno de los tres &mbitos en particular.
Corresponden a todos ellos, y el papel de los ambitos al respecto consiste en especificar la
manera en gue los fendmenos se hacen presentes en la produccion, la distribucion y el
intercambio simultaneamente. Los ambitos sirven para organizar el razonamiento
econdmico a partir de un conjunto general de criterios, y los aqui expuestos no son mas que

una referencia para cualquier otra discriminacion que se considere conveniente.

1.3.2 Agentes

Son agentes econdmicos todos aquellos entes que actian en un sistema econémico a
través de decisiones que implican flujos reales y financieros de entrada y salida (de ingreso
y gasto), respecto al resto del sistema. Es importante remarcar la capacidad de decision de
un agente, como el fundamento de su existencia como tal.

La distincion de agentes econdmicos que se realiza bajo diferentes lineas de
pensamiento, determina de manera importante la tendencia de algunos resultados de la
teoria. Las dos clasificaciones de agentes econdémicos mas comunes en la literatura,
corresponden a las escuelas de pensamiento clasica y marxista, por una parte, y a la

neoclasica, por otra.

a) Capitalistas, trabajadores y Estado
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En esta clasificacion, propia de los economistas clésicos y marxistas™®, se define a los
capitalistas como los propietarios de los medios de produccion; a los trabajadores como
quienes poseen en el trabajo su principal o exclusiva fuente de ingresos, y al Estado como
el agente conciliador de los intereses de capitalistas y trabajadores. Capitalistas y
trabajadores son agentes con intereses opuestos: los capitalistas procuran elevar sus
ganancias hasta donde la negociacién de los salarios se lo permita, y los trabajadores
ejercen su poder de negociacion para incrementar sus salarios hasta donde la correlacion de
fuerzas lo haga posible. Son agentes asimétricos en los objetivos que persiguen en el
sistema, y su cohesion en torno a la produccién depende fundamentalmente del papel
conciliador que desempefia el Estado.

En esta clasificacion el Estado es un agente imprescindible para explicar las
posibilidades de negociacion de los salarios por parte de los trabajadores.

b) Consumidores, productores y Gobierno

En contraste con la anterior, en esta clasificacion, propia de la teoria neoclasica, existe
un tipo de agente: el consumidor, cuya existencia determina la de los productores v,
naturalmente, también la del Gobierno cuando se necesita la presencia de dicho agente en el
analisis. Los productores resultan ser agentes definidos por un agregado de consumidores
vinculados entre si por el interés propio de la produccion o, mas bien dicho, de la ganancia
que de ella deriva. Se trata de agentes cuya vida depende de la de los consumidores. Esto
significa que entre productores y consumidores no hay asimetria de intereses; se trata de
agentes de la misma naturaleza; pueden hacer perfectamente compatibles sus objetivos de
consumo y de produccion sin la intervencion de ninguna otra clase de ente. Por el contrario,
si bajo algun escenario se aceptara la intervenciéon de un agente como el Gobierno con el
propasito de favorecer a alguien por encima de lo que resulta de la economia por si sola, los
perjuicios en la cohesion natural de los agentes entre si —simeétricos por naturaleza— serian
inevitables, y el sistema se veria negativamente afectado. Habria, entre agentes simétricos
por naturaleza, algunos favorecidos a costa de otros, como resultado de la intervencion del
Gobierno.

En esta clasificacion el Gobierno no desempefia un papel organico que justifique su

presencia en la economia. Cuando su intervencion se patentiza, necesariamente deriva en

19 En muchos casos con desagregaciones mayores tales como terratenientes, artesanos, agricultores, etc.



XXV

perjuicio de los agentes individuales y de la cohesion del sistema. Bastan los consumidores
y los productores para explicar los precios. En un sistema formado por agentes de esta clase
no hay nada que negociar entre ellos; por tanto no hay papel alguno que el Gobierno o
cualquier otra institucion pueda desempefiar con beneficio para los agentes individuales y
sin perjuicio para ninguno de ellos. Los planes individuales bastan para explicar, en el

agregado del sistema, los precios.

Estas clasificaciones de los agentes no obstan para que se introduzcan las variantes que
se considere necesario plantear bajo cada escenario analitico. En todo caso, a tiempo de
abordar un marco analitico especifico es imprescindible detallar las caracteristicas

especificas de los agentes que intervienen.
1.3.3 Categorias analiticas

Las categorias analiticas son los conceptos basicos a través de los cuales se expresan
formalmente los fendmenos econdémicos. Dado que la economia es una ciencia de
magnitudes que se refiere a fendmenos de producciéon y empleo, distribucion y precios
(intercambio), las categorias basicas necesarias para representarlos son los precios (P), las
cantidades (Q) y los valores (V); conceptos alusivos a especificaciones cuantitativas.
Ademas de estas tres categorias basicas, hay una, propia de la teoria neoclasica, necesaria
de tenerse en cuenta para completar la base conceptual requerida para este libro: la utilidad
(U). Esta ultima alude a una expresion especifica de la valoracion subjetiva de la
satisfaccion o bienestar de los seres humanos en lo individual (y también en lo colectivo,
segun algunos autores) resultante de sus decisiones de compra y venta. Aungue es posible
encontrar un universo de categorias mucho mas amplio en la obra de cada economista
cuando su trabajo trata de expandir los alcances conceptuales de sus referencias
metodoldgicas cercanas, nos centraremos en las ya sefialadas para situar en lo béasico

nuestras referencias analiticas.

a) Precios
Estos son el valor unitario de las mercancias expresado necesariamente en términos de
otra cualquiera existente en la economia. Los precios se distinguen basicamente en tres
clases, segun la referencia 0 mercancia en la que se miden: los precios de cuenta, los

precios monetarios y los precios relativos. Los precios de cuenta corresponden a los valores
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unitarios de las mercancias medidos en alguna unidad de cuenta aceptada como referencia
(Derechos especiales de giro (FMI), por ejemplo), sin expresion o presencia fisica en el
sistema. Los precios monetarios son los que miden los valores unitarios en términos de un
signo monetario con presencia fisica en la economia. Se puede también referir a estos como
precios relativos a la moneda. Los precios relativos, por su parte, miden el valor unitario de
las mercancias en términos de alguna de ellas, exceptuando la moneda. A la mercancia de
referencia se la denomina numerario.

Todos los precios se expresan necesariamente como un valor unitario especificamente
situado en un momento y lugar precisos. La situacién tempoespacial de los precios es
fundamental para distinguir entre si precios relativos instantaneos, que corresponden a un
mismo lugar y periodo (como el salario real), precios relativos intertemporales (como las
tasas reales de interés) que se definen para un mismo lugar y diferentes periodos, y precios
relativos interespaciales (como el tipo de cambio real) que corresponden a diferentes
lugares durante un mismo periodo, ademas de cualquier combinacion posible entre estos.

Existen, ademas, otras distinciones importantes de precios en el terreno de la teoria
econémica, que implican diferenciar simultaneamente el estatuto analitico del que
provienen para explicar el concepto que representan. Por ejemplo, precios naturales, precios
de produccion y precios de mercado. Los dos primeros son empleados fundamentalmente
por los economistas clasicos y Marx, mientras que los precios de mercado son empleados
tanto por los clasicos y marxistas como por los economistas que hoy denominamos
neoclasicos, y por practicamente los pertenecientes a todas las lineas de reflexion tedrica de
actualidad.

El precio natural de una mercancia se define como aquel que paga exactamente la renta
de la tierra, los salarios y los beneficios del capital necesarios para producirla y ponerla a
disposicion del mercado.'! Los precios de produccién, por su parte, son determinados por
las condiciones técnicas imperantes en la economia y por el patrén distributivo presente en
ella. Por el momento bastara sefialar que los precios de mercado son aquellos determinados

por las fuerzas de oferta y demanda que determinan el valor unitario de cada mercancia.'

1 Esta es precisamente la definicion de precios naturales propuesta por Adam Smith. SMITH, A., op.cit. p.
55.

12 para los economistas clésicos, los precios de mercado gravitan necesariamente en torno al precio natural de
las mercancias. Unos y otros se igualan cuando la demanda efectiva de una mercancia corresponde
exactamente a la cantidad ofrecida.
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b) Cantidades

Las cantidades se representan necesariamente a través de dos atributos: las propiedades
intrinsecas de una mercancia y una unidad de medida adecuada a su naturaleza. La
descripcion economica de cada unidad de mercancia implica la especificacion de la
situacion de ésta en el tiempo y en el espacio.

c) Valores

Un valor resulta del producto de un precio por una cantidad; es decir:
V=PQ,

siendo precisamente ésta la ecuacién basica para la comprensién de los fenémenos
econdémicos. El valor se expresara en las mismas unidades de medida y situacion
tempoespacial en que esté definido el precio. Asi, dependiendo de los precios que se
apligque se aludird a valores presentes o futuros, a valores aqui o alla, o a cualesquiera
combinaciones posibles entre estos conceptos.

d) Utilidad

Este concepto corresponde a la valoraciéon estrictamente ordinal y subjetiva de los
niveles de satisfaccion que logra un consumidor individual con cada canasta de consumo.
Hace posible comparar las posibilidades (canastas) de consumo entre si para evaluar las
mejores, las igualmente satisfactorias y las peores a partir de las caracteristicas especificas
de las preferencias del agente econdémico y, eventualmente, de sus posibilidades de
financiamiento. Se trata de la base tedrica para explicar el problema de la eleccién optima 'y
hacer posible, en el agregado, la evaluacion de la eficiencia social (bienestar) de la

economia.

El método y los conceptos presentados hasta este punto logran su maxima importancia a tiempo de asociarse en torno a un concepto
fundamental: el desarrollo econdmico. Cuando se aduce al desarrollo econémico se hace referencia a la evolucion del capitalismo.
Las diferencias entre paises desarrollados y subdesarrollados, entre regiones industrializadas y semindustrializadas o entre sociedades
ricas y pobres, pasa necesariamente por los grados y formas que ha tomado el capitalismo en las diferentes sociedades, regiones y
paises. Afrontar el problema del desarrollo econémico implica tener claridad en su vinculacién metodoldgica y conceptual con la
teoria. En el siguiente apartado se abordara ese problema.

1.4 MODELOS DE DESARROLLO ECONOMICO:
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El papel de la teoria
El conocimiento cientifico de los fendmenos econdémicos da lugar a la posibilidad de

que éstos se gobiernen en aras de objetivos especificos. De todos los posibles, el objetivo
fundamental desde la perspectiva social es la prosecucién de niveles de vida
sistematicamente crecientes para los miembros de una sociedad.

Cuando sobrevienen periodos de retroceso en los niveles de bienestar de una
sociedad, se hace evidente el fracaso de la politica pablica o de su administracion. Si el
fracaso es administrativo, se corrige en el corto plazo con los cambios pertinentes de
personas y modalidades, pero si lo que fracasa es la politica econdmica pese a la eficiencia
en su administracion por parte de las instituciones, la implicacion mas grave toca a la teoria
econdmica. Un fracaso de esa naturaleza pone al descubierto la incapacidad de la teoria
para indicar los criterios adecuados de intervencion publica, y esa incapacidad sélo se
resuelve en plazos prolongados; es decir, una vez que el conocimiento cientifico logra
superar sus propias barreras y pasa a renovarse como un activo social e institucional.

El hecho de que la teoria sea provisional e incompleta plantea por si solo la necesidad
perenne de incrementar el conocimiento en la materia para anticipar la expansion de las
capacidades institucionales ante los fenémenos menos conocidos. En el limite, todos los
fendmenos de interés para la economia actual confluyen en una pregunta: ;Como lograr
que el desarrollo del capitalismo beneficie cada vez méas a un mayor nimero de seres
humanos? La respuesta es: gobernando los fendmenos econdémicos con los medios sociales
e institucionales adecuados. Sin embargo, la identificacién de tales medios no resulta obvia
ni puede estar sujeta sélo a la intuicion. De hecho, la mayor contribucion que se espera de
la ciencia econémica es la posibilidad de anticipar y evitar las crisis, de prolongar los auges
y distribuir sus beneficios de manera equitativa entre los miembros de la comunidad. La
manera en que la economia ha abonado histéricamente esa contribucion, ha sido mostrando
que hay objetivos de progreso material posibles de alcanzar a partir de ciertas formas de
organizacion social e intervencién publica. En el curso de tiempo se ha dado el nombre de
modelos de desarrollo a la expresion ordenada de los objetivos del progreso y de los medios
para lograrlos. Pese a la provisionalidad e incompletitud propia de la teoria, su avance ha
revelado frutos notables en ese sentido para algunas sociedades, y también notables

perjuicios para otras. Asi, para avanzar en el conocimiento no sélo de los limites del
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desarrollo econdémico, sino de los propios de las capacidades institucionales para lograrlo,
es necesario por lo pronto saber qué es un modelo de desarrollo, qué papel juega en él la
teoria econdmica, y por qué su resultado mas acabado son los criterios y medidas de
politica publica. De esa forma explicaremos la razén fundamental por la que el
conocimiento tedrico es tan necesario para una sociedad y sus instituciones.

La historia de las sociedades muestra que la prosperidad ha sido un beneficio
marcadamente inequitativo entre ellas y dentro de ellas. Hoy en dia, tanto las enormes
distancias que separan a paises ricos y pobres, asi como las desigualdades al interior de las
sociedades menos favorecidas, ponen en relieve las incapacidades institucionales para
gobernar con mayor eficiencia los fendmenos econdmicos de cara al bienestar social. La
responsabilidad de la teoria econdmica en estos asuntos es lo suficientemente grande como
para afirmar que sin alternativas en ese campo, nada mejor podra esperarse en el futuro.
Para sustentar esta afirmacion es necesario analizar detalladamente su papel en un modelo
de desarrollo; es decir, en aquel recurso conceptual con el que las instituciones guian sus

decisiones de gobierno de la economia.

1.4.1 Modelo de desarrollo

Un modelo de desarrollo econémico se formula sobre tres elementos: 1) una propuesta
de economia deseable, 2) un modelo suficiente para explicar el funcionamiento de la
economia vigente y medir las distancias entre ésta y la economia deseable u objetivo, y 3)
un sistema de criterios y estrategias de politica econémica que ofrezcan conducir a la
transformacion progresiva de la economia vigente en la deseable u objetivo.

Esquematicamente, se puede representar en el siguiente diagrama:

1
Economia
deseable
u
objetivo

3
Economia
actual
o}
vigente

2
Politica

oarnnAmicra

Diagrama 1
El proceso de aproximacién de la economia vigente a la deseable puede
comprenderse también como progreso, siempre y cuando los ejes de evaluacion del proceso
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de desarrollo revelen claramente avances -no retrocesos- en los objetivos del mismo. En la
medida en que las instituciones existentes en la economia actual avancen en la
transformacion hacia la economia objetivo, se supone que los indicadores del grado de
desarrollo mejorarén respecto a los iniciales. El grado de desarrollo de una economia se
mide basicamente en tres aspectos: 1) bienestar, 2) avance tecnologico y 3) fortaleza
institucional. Asi, la medida del progreso bajo un determinado modelo de desarrollo debe
exhibirse en incrementos en el bienestar de la sociedad, en elevaciones en la productividad
media total de los factores con la consecuente capitalizacion del aparato productivo, y en la
capacidad de las instituciones para reproducir los procesos virtuosos del desarrollo, de
manera estable. Mientras el bienestar adquiere el estatuto de expresion inmediata del
desarrollo, el progreso tecnoldgico es el garante de que dicho progreso sea recurrente.
Siempre que la tecnologia lo permita, la reduccién de los costos de produccion seré el
fundamento para que una sociedad produzca o financie lo que necesita cada vez con menos
esfuerzo y, por tanto, con mayores beneficios. Por su parte, la fortaleza de las instituciones
en las que se apoye la economia publica para lograr esos fines, serd la que asegure la
reproduccion de los ciclos virtuosos.

A estas alturas y antes de seguir adelante en el terreno de los conceptos, es necesario
remarcar que el objetivo fundamental, permanente e impostergable de la préactica
institucional de la economia en cualquier plazo o circunstancia, es que el nivel de vida de
los miembros de una sociedad -de todos y cada uno de ellos- sea siempre superior al del
pasado inmediato, pero nunca inferior. Se trata de un objetivo que no puede postergarse
ante ningun otro sin que hacerlo signifique la obligacion por parte de los responsables
institucionales de la politica publica, de explicar bajo qué preceptos morales surgen, en la
practica institucional de la economia, objetivos superiores a éste o beneficiarios mas
importantes que los hogares de un sistema, para posponer su progreso en aras de aquellos.
Se trata del Unico precepto moral se considera irrenunciable dentro de esta concepcion

metodolodgica de la teoria.

1.4.2 El papel de la teoria en la formulacion de un

modelo de desarrollo
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El papel de la teoria en cada uno de los tres pilares de un modelo de desarrollo es el
siguiente: La teoria propone una economia superior a la vigente -elemento 1 del diagrama-
demostrando analiticamente que hay condiciones bajo las que esa otra economia puede
existir; es decir que es posible e institucionalmente viable a partir de la economia actual -
elemento 2-. La teoria debe explicar como funciona esa economia propuesta u objetivo,
sefialar las leyes que la gobiernan, y explicar su forma de organizacién institucional.
Ademas debe demostrar que en términos de bienestar, tecnologia e instituciones, la
economia propuesta es superior a la vigente, de manera que se justifique plenamente como
el objetivo social fundamental a perseguir, con el ejercicio de las instituciones existentes.
Este es, precisamente, el papel central de la teoria econdmica en la formulacién de un
modelo de desarrollo: proponer la economia objetivo y demostrar su viabilidad. De aqui
parte, precisamente, la importancia de las demostraciones de existencia, de las relaciones
explicativas entre fendmenos y categorias, y de la vinculacion entre teoria y politica

econdmica en la construccion teorica.

1.4.3 La economia aplicada

Una vez que la teoria econdmica propone la direccion del desarrollo en términos de
objetivos y criterios de politica publica, como se ha sefialado, debe ofrecer una explicacion
robusta del funcionamiento de la economia vigente, y con ella la posibilidad de medir la
distancia entre ésta y el objetivo. De hecho, es en este terreno donde se halla la economia
aplicada. De las instituciones de la economia vigente surge la informacién que, como
insumo para la teoria, le da sentido a la economia aplicada.

La economia aplicada consiste en la articulacion analitica de la informacién
disponible sobre una economia especifica, con las relaciones explicativas que proporciona
la teoria. Los objetivos generalmente procurados con tal vinculacion son la evaluacion de
los procesos economicos y la recomendacion de medidas especificas de politica econdémica
para el desarrollo del sistema. En las medidas de politica se precisan las magnitudes, mas
los signos son un dato proveniente de la teoria. La economia aplicada hace posible el
conocimiento de la economia vigente en términos de magnitudes y estructura especificas,

asi como de su posicion respecto al objetivo. La teoria proporciona los signos y magnitudes
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esperadas de los parametros que determinan las relaciones causales o explicativas del

funcionamiento de una economia especifica en términos de tiempo y espacio.

Criterios y medidas son la sustancia de la politica econémica. Los criterios tienen pertinencia general, como la propia teoria; en
cambio las medidas corresponden a cada economia especifica en términos de lugar y tiempo, como sucede con la economia aplicada.

1.5 ASPECTOS METODOLOGICOS DE LA TEORIA
DE LA INEXISTENCIA DEL MERCADO DE
TRABAJO

La introduccién metodoldgica efectuada en los apartados previos fue ofrecida al
lector para que el abordaje de la teoria nueva que se expone en este libro, asi como de las
discusiones en torno a otros modelos previos tales como el neoclésico tradicional de
equilibrio general competitivo o la Teoria General de Keynes, se realice en conocimiento
del marco de orden metodolégico que fue empleado para su tratamiento. A continuacién se
resumiran las hipoétesis, resultados y algunas de las implicaciones de la teoria que se expone
en el libro, para concluir este capitulo con la nomenclatura que se empleard en lo

subsiguiente.

1.5.1 Resumen de las hipotesis y resultados

La Teoria de la Inexistencia del Mercado de Trabajo (TIMT), motivo central de este
libro, debe su nombre a uno de los resultados fundamentales que derivan de sus hipétesis.
En ella se demuestra que los problemas del empleo y los salarios no se resuelven bajo el
concepto de un mercado particular (el mercado de trabajo, en el caso neoclésico). Se pone
en evidencia que el salario no es el precio del trabajo, como tradicionalmente se lo ha
considerado, sino una variable distributiva que necesariamente se negocia en el sistema.
También se demuestra que la demanda de trabajo se explica por variables muy diferentes a
las de la oferta de este factor, razon por la cual el llamado “mercado de trabajo” resulta ser
un espacio conceptual que no se verifica en las economias capitalistas; es decir que no
existe, siendo incorrecto, por tanto, analizar a partir de él los problemas de determinacion

de los niveles de empleo y salarios.

a) Hipotesis



XXXiii

Las hipotesis fundamentales de la TIMT conciernen al calculo de un productor
representativo en un ambiente de competencia perfecta. La primera hipotesis postula que
dicho agente no maximiza el volumen de beneficios, como lo sefiala la teoria tradicional,
sino la tasa de beneficio; categoria, esta ultima, fundamental en los clasicos y en Marx. La
estructura formal de la tasa de beneficio equivale a la tasa interna de retorno de la
produccion como el proyecto por el cual este agente opta, en su busqueda de la maxima
rentabilidad.

La segunda hipdtesis redefine el concepto neoclasico de firma y tecnologia. Sefiala que
hay costos de instalacién positivos para las empresas en el sistema. Tales costos se refieren
al trabajo necesario para que la organizacion de las empresas se concrete, en consideracion
de que una empresa sin organizacion no existe. La organizacion en si misma es el
fundamento de una empresa o productor representativo, de manera que por muy simple que
sea un escenario analitico, el no considerar en él entre los rasgos fundamentales de
representacion de una empresa a su organizacion, es una grave omision de la teoria que en
este modelo se subsana con la hipotesis de costos de instalacion positivos. En el contexto de
equilibrio general, los costos de instalacion en la TIMT se explican enddgenamente y se
hacen plenamente flexibles, de manera que de ellos no deriva rigidez de ninguna clase.

En estricto sentido, ambas hipotesis significan modificaciones ligeras en las hipotesis de
la teoria neoclasica, plenamente admisibles por ésta asi como por las condiciones de
competencia perfecta y plena flexibilidad de precios. Sin embargo, los resultados de tales
modificaciones difieren sustancialmente de los tradicionales.

b) Resultados

La Teoria de la Inexistencia del Mercado de Trabajo es un sistema logico que parte de
condiciones iniciales idénticas a las de la teoria neoclasica, y que sin embargo arriba a
resultados muy diferentes. En la TIMT el desempleo involuntario resulta ser un fendomeno
natural de la economia cuando las condiciones iniciales de competencia perfecta y plena
flexibilidad de precios se satisfacen y los agentes revelan conducta maximizadora. Es un

resultado tan natural y compatible con el equilibrio general como lo es el pleno empleo®,

3 En la teorfa neoclésica, basta que se satisfagan las condiciones de competencia perfecta y flexibilidad de
precios, y que la conducta maximizadora de los agentes asegure funciones de oferta y demanda continuas,
homogéneas de grado cero en precios nominales, y que satisfagan la ley de Walras, para que el equilibrio
general exista, y con éste, el pleno empleo y la optimalidad social en el sentido de Pareto. El desempleo
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Las consecuencias inevitables del desempleo involuntario son la distribucion asimétrica del
ingreso y la riqueza, y la aparicion y agudizacion de la pobreza en cualquier sociedad,
aunque en sus origenes haya estado configurada por agentes simétricos en el terreno de las
oportunidades y de sus dotaciones iniciales.

Este es el resultado fundamental de la teoria que se expondra en los capitulos siguientes:
La demostracion de que el libre mercado no es garantia de pleno empleo ni de eficiencia
social en el sentido de Pareto.

La teoria del empleo de inspiracion neoclésica y sus refinamientos més recientes,
consideran al desempleo involuntario como un fenémeno friccional y transitorio,
incompatible con el equilibrio general competitivo. La TIMT, en cambio, pese a ser
desarrollada con plena adhesion a las condiciones de competencia perfecta y conducta
maximizadora de los agentes econdmicos, demuestra que el desempleo involuntario no sélo
no es un fendmeno particular y transitorio en las economias de propiedad privada y libre
mercado, sino que se presenta de manera persistente y tan compatible con el equilibrio
general como lo es el pleno empleo. Se hace evidente que desempleo involuntario no quiere
decir desequilibrio de mercado alguno.

En el camino para la demostracion de estos resultados se pone también en evidencia la
no neutralidad de la moneda. Es decir que variaciones en la oferta monetaria causan
modificaciones en los precios relativos. La dicotomia clasica entre los sectores real y
monetario, propia de la teoria neoclasica, desaparece por completo.

El desempleo involuntario cuya existencia se demuestra en la TIMT, revela la
insuficiencia de la conducta racional de los agentes economicos, es decir, de las fuerzas
puras del mercado, como condicion para que estos logren los mejores resultados de sus
decisiones. Las fuerzas del mercado dan cuenta de sus insuficiencias para conducir al ser
humano, por si solas, a los mejores resultados de sus decisiones econdmicas. Queda
expuesto que el libre mercado no es garantia de bienestar individual ni de progreso social.

El propio desarrollo de la nueva teoria asi como un teorema especifico (Teorema de

Superioridad®), que compara una hipétesis central del modelo neoclésico con su anéloga

involuntario en los neoclasicos es un fendmeno friccional y transitorio; una situacién de desequilibrio debida
en lo béasico a rigideces de precios. Cuando hay equilibrio, éste es de pleno empleo y eficiencia social (es
decir, 6ptimo de Pareto). Resultado completamente diferente al que se logra con la Teoria de la Inexistencia
del Mercado de Trabajo.

1 Tema del capitulo sexto de este libro.
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en la TIMT, permiten demostrar que en la tradicion neoclasica hay por lo menos un
problema mal planteado: el calculo econémico de los productores, y que en el mejor de los

casos es sélo un caso particular de la Teoria de la Inexistencia del Mercado de Trabajo.

1.5.2 El caracter irreversible de los procesos econémicos

Un atributo que diferencia a la Teoria de la Inexistencia del Mercado de Trabajo
respecto a la teoria neoclésica, y que es deseable que el lector tenga en cuenta, es que en la
TIMT los procesos econdémicos son irreversibles ain sin cambios en los parametros del
sistema. Esto significa que una vez que la economia experimenta un cambio en alguna de
sus variables, tales como precios, salarios, oferta monetaria, u otras no inherentes a las
propiedades paramétricas de los gustos y preferencias de los consumidores ni a la
tecnologia de los productores, se genera un nuevo escenario del cual no es posible retornar
a la situacion de partida por mas que se restituya el valor previo de las variables que
cambiaron.

La distribucion del ingreso y las condiciones del empleo se modifican de forma tal
ante el cambio de las variables, que la situacién inicial es literalmente imposible de
reproducir. Si en el marco de una economia intervenida se plantea como objetivo una
situacion en la cual la distribucion del ingreso y los niveles y estructura del empleo sean los
mismos de una situacion inicial, habra posibilidades de administrar criterios y medidas de
politica economica que la hagan posible; sin embargo, los precios, salarios y niveles de las
variables exdgenas diferiran de aquellos propios de la situacion inicial.

Esta propiedad, central en la Teoria de la Inexistencia del Mercado de Trabajo, les
confiere a los procesos econdémicos un caracter histérico, y hace necesario replantear el
sentido de algunos conceptos alusivos a un modelo de desarrollo.

En el diagrama que se empled previamente para describir los elementos de un modelo
de desarrollo (diagrama 1), se implicaba en cierta forma que la economia objetivo o
deseable podia ser Unica; una norma inalterable bajo condiciones de estabilidad paramétrica
del sistema. De hecho, en la economia neoclasica, dados los parametros y las dotaciones
iniciales, la economia objetivo o norma a seguir es aquella de equilibrio general de
competencia perfecta. Se trata de una situacion inalterable de referencia en torno a la cual

gravitara cualquier proceso de transformacion benéfica de la economia vigente.
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En contraste, los resultados de la Teoria de la Inexistencia del Mercado de Trabajo
abren el razonamiento del problema del desarrollo inducido a través del gobierno de la
economia por medio de la politica publica, a normas u objetivos que se suceden, y respecto
a las cuales hay irreversibilidad.

El diagrama 2 ilustra, precisamente, una situacion inicial del sistema a partir de la
cual la aplicacion de la politica econdmica, sea 0 no la misma en diferentes momentos,
conduce a la economia a resultados que pueden o no coincidir con el objetivo planteado.
Esas situaciones resultantes no son, de ninguna manera, objetivos definitivos, ultimos e
insuperables, aun bajo estabilidad de los parametros. La evolucion de la economia consiste
en que, por si sola o a partir de la induccidon de la politica econdmica, pasa de un escenario
resultante a otro, sin posibilidades de retorno. Sin embargo, el beneficio de la intervencion
publica a través de la politica econdémica (que en el diagrama se abrevia con P.E.), consiste
justamente en las posibilidades de gobernar la economia con voluntad institucional, hacia

objetivos siempre superiores.

Economuia
vigente en
la sihiacion
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Diagrama 2

En él no se muestra ninguna de las situaciones resultantes como superior a la precedente. Lo Unico que se trata de remarcar es el
caracter irreversible de los procesos. Asi, los objetivos del desarrollo no se justifican por si mismos sino por los antecedentes
exitosos o de fracasos de la politica econémica.

El contraste que destaca respecto al diagrama 1 y que es deseable que el lector tenga
en cuenta, es que la situacién inicial podria perfectamente ser la situacion objetivo o
deseable del diagrama 1. De hecho, como se verificara en los capitulos 2 y 3
principalmente, la economia que analizaremos parte de una situacion idéntica a la que la
teoria neoclasica plantea como objetivo: competencia perfecta, pleno empleo y plena
flexibilidad de precios y salarios, con el afiadido de parte nuestra, de distribucion equitativa
del ingreso. Se mostrara, sin embargo, que tras la aplicacion de criterios de politica
econdmica propios de la teoria neoclasica, el sistema, lejos de estabilizarse en esa situacion,
evoluciona irreversiblemente hacia el desempleo involuntario creciente, la polarizacion del
ingreso y la aparicion de la pobreza. El retorno a la situacién inicial sélo a partir de la
restauracion de los valores iniciales de las variables ya no corrige la trayectoria del sistema.

En resumen, mientras en la teoria neoclasica el objetivo de un modelo de desarrollo
resulta ser ahistorico, Unico y estable, en la Teoria del Mercado de Trabajo es evolutivo e
irreversible. Esta diferencia serd crucial para evaluar los resultados de la politica

economica.

1.5.3 La conformacion de los modelos

Los modelos analiticos a partir de los que se desarrollan las hipétesis de la Teoria de
la Inexistencia del Mercado de Trabajo, se conforman bajo condiciones iniciales idénticas a
las de los modelos neoclasicos estandar. Se parte de escenarios de competencia perfecta,
con agentes maximizadores y plena flexibilidad de precios y salarios. La diferencia esencial
entre la teoria neoclasica y la Teoria de la Inexistencia del Mercado de Trabajo (TIMT) se
halla en la funcion objetivo que maximizan segun esta Ultima. Se pone en evidencia en la
TIMT, que los productores capitalistas maximizan la tasa de ganancia, y que al hacerlo
logran también la méaxima masa de beneficios. Pero también se hace evidente que al
maximizar la masa de beneficios, como lo propone la teoria tradicional, no se maximiza la
tasa de ganancia. Esa diferencia basta para que metodolégicamente la teoria neoclésica
desarrolle todo su entorno analitico a partir de una norma Unica y estable, midiendo y

evaluando las diferencias de estados distintos del sistema seguin se encuentren mas o menos
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cerca de la norma u objetivo. En cambio en la TIMT la norma no so6lo no es Unica, sino que
evoluciona, y cualquier estado previo del sistema es practicamente irrepetible, salvo por

alguna coincidencia extrema.

En la TIMT los agentes maximizan funciones objetivo plenamente adheridas a las
posibilidades metodoldgicas de la teoria neoclésica, en entornos competitivos y sin
rigideces de ninguna naturaleza. Sin embargo sus resultados difieren sustancialmente de los
tradicionales, lo que implica que aungue en términos generales metodolégicamente el punto
de partida analitico es el mismo para ambas teorias, la divergencia en los resultados marca
también la pauta de las diferencias metodoldgicas que ya se han sefialado previamente.

El resultado de un origen metodoldgico comun con resultados diferentes ha sido la
base para demostrar que entre ambas teorias hay una que plantea incorrectamente el célculo
economico del productor. No se trata de dos teorias alternativas para explicar el
funcionamiento de la economia competitiva, sino de una teoria que plantea incorrectamente
las hipotesis sobre la conducta econdmica del agente fundamental del capitalismo, y otra
que propone hipdtesis que corrigen el mal planteamiento del problema. A partir de esa
demostracion el método de andlisis de ambas teorias marca sus diferencias, tal como el

lector lo podré constatar a lo largo de los siguientes capitulos.

1.5.4 Notacidn

La notacion empleada en los capitulos posteriores es la siguiente:
Qo : Cantidad ofrecida de producto;
Qq : Cantidad demandada de producto;
Qi : Cantidad demandada de producto para inversion;
T, : Tiempo de trabajo ofrecido (oferta de trabajo);
T4 : Tiempo demandado de trabajo (demanda de trabajo);
7: Tiempo maximo biolégicamente disponible para trabajar;
S : Tiempo demandado para el ocio;
M°® : Oferta monetaria;
M® : Demanda monetaria;
P : Precio nominal (o monetario, en su caso), de producto;

W : Salario nominal (o monetario, en su caso);
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IT: Masa nominal (0 monetaria, en su caso), de beneficio;
7 . Tasa de beneficio;

ir : Tasa real de interés;

i : Tasa monetaria de interes;

¢ Tipo de cambio nominal;

u(:) o f(-) : Funcion de utilidad,;

f(-) o g() : Funcion de produccion;

z(-) : Funcion de demanda excedente.

Las letras griegas no incluidas en esta lista seran empleadas para representar parametros
especificos de las deducciones formales. Tanto las variables como las funciones y
parametros antes listados, podran variar a través de subindices o superindices especificos,

segun las necesidades de cada capitulo.

Los agentes basicos para el desarrollo de los modelos seran consumidores y productores.
En el caso de economia intervenida, se especificara detalladamente la presencia del

Gobierno.

1.6 RECAPITULACION

A partir de una definicion especifica de economia se virtieron argumentos que permiten
afirmar que tanto la cerradura de su objeto de estudio como la construccion sistematica del

conocimiento a partir del método cientifico, le otorgan a ella el estatuto de ciencia.

Se precisaron conceptualmente los cinco pasos en los que puede analizarse el método
cientifico: planteamiento del problema, formulacion de hip6tesis, contrastacion,

conclusiones sobre la contrastacion, y recomendaciones sobre el problema.

El papel de la teoria econdmica, los pilares de su construccion y su base de conceptos,
asi como su relacion con la economia aplicada, fueron definidos de manera puntual.
Particularmente se sefial6 que el método cientifico, en contraste con el método
experimental, articula sus pasos gracias a la teoria. La diferencia fundamental entre el

método experimental y el cientifico se sustenta en el papel que desempefia la teoria.
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Se expusieron los conceptos y definiciones de los ambitos, agentes y categorias propios
de la economia, con el propdsito de orientar al lector sobre las fronteras conceptuales que es

necesario tener en cuenta a tiempo de estudiar la teoria econdémica.

El concepto de modelo de desarrollo fue particularmente tratado con el fin de explicar el
papel que les corresponde en su formulacién a la teoria econdmica y a la economia
aplicada. Se plantearon los ejes sobre los que se evalla el progreso material de las
sociedades, las posibles explicaciones de los fracasos de politica econémica, y las

responsabilidades que derivan de la teoria en ese aspecto.

La Teoria de la Inexistencia del Mercado de Trabajo (TIMT) fue presentada de manera
resumida a partir de sus hipotesis de base y de sus resultados principales. Se sefialaron los
contrastes metodoldgicos que revela esta teoria respecto a la neoclasica. En lo especifico se

resaltd que el caracter de irreversibilidad de los procesos econémicos es propio de la TIMT.

El capitulo concluy6 con el detalle de la nomenclatura que serd empleada en el

desarrollo de los modelos propios de los capitulos siguientes.

1.7 Problemas

1. Explique el papel que desempefia el método en la construccion del conocimiento
cientifico y en sus aplicaciones.

2. Proponga una definicion de economia y comparela con la expuesta en el capitulo.
Analice las diferencias y detalle sus conclusiones.

3. ¢Por qué es posible, en su opinién, afirmar (o negar) que la economia es una ciencia
social?

4. Exponga las razones por las que es necesario definir el objeto de estudio de una ciencia
para dar lugar a la construccion de su conocimiento.

5. ¢Considera usted que los trabajos estrictamente descriptivos son cientificos? Precise sus
argumentos.

6. ¢Qué papel desempefia la descripcion en un trabajo de economia aplicada, y qué lugar
le corresponde en él a la teoria?

7. Describa las caracteristicas de los métodos cientifico y empirico, y explique

detalladamente las diferencias entre ambos.
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11.

12.

13.

14.

15.

16.
17.

18.

19.

20.

21.

22.
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¢ Qué es la teoria econdmica?

Explique el papel que desempefian las hipotesis descriptivas en la construccién de la
teoria econdmica.

Sefale y discuta la importancia de la nomenclatura en términos de dmbitos, agentes y
categorias analiticas, como un antecedente para la construccion de la teoria.

¢Por qué una teoria, por muy desarrollada que sea, sera siempre provisional e
incompleta?

¢ Es correcto afirmar que la critica a un cuerpo tedrico debe realizarse necesariamente al
interior de su sistema de hipoétesis, y no desde otro sistema diferente? Sustente su
respuesta.

¢Existen, en su opinidn, otras posibilidades de critica de una teoria, que no sea el poner
en evidencia las inconsistencias entre sus hipotesis, o entre las hipétesis y sus
resultados? Argumente su respuesta.

¢En su opinion, habria otra forma de construir el conocimiento en economia que no sea
a través de la teoria? Sustente su respuesta.

¢Qué ventajas o desventajas considera usted que brinda el método cientifico a las
ciencias sociales, respecto al método experimental?

Explique en qué consiste la contrastacion de hipdtesis en la investigacion tedrica.

¢Qué son los microfundamentos y cual es su utilidad para la construccion de la teoria
econémica?

Proponga una distincién de ambitos alternativa a la expuesta en el capitulo, y sefiale y
evalue las diferencias.

¢Qué papel desempefian los agentes econdémicos y por qué es de fundamental
importancia su clasificacion?

Explique las principales diferencias y sus implicaciones para la teoria, entre la
clasificacion de los agentes econdmicos en capitalistas, trabajadores y Estado, y aquella
que propone distinguirlos en consumidores, productores y Gobierno.

Explique la importancia de las categorias analiticas en el desarrollo de la teoria
econOmica, y discuta en particular la inherente al valor.

Evalte las diferencias entre el concepto de modelo de desarrollo exhibido en el

diagrama 1y el propio del diagrama 2.
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23. Explique el papel que desemperfian la teoria econdmica y la economia aplicada en la
formulacion de un modelo de desarrollo.

24. Segun la teoria neoclésica en su estado actual, la economia deseable u objetivo es la de
competencia perfecta. Se supone que las condiciones de competencia perfecta son
garantia de pleno empleo y eficiencia social en el sentido de Pareto. En contraste, en el
apartado 5 de este capitulo se presentan las generalidades de una teoria diferente: la
Teoria de la Inexistencia del Mercado de Trabajo, misma que pese a partir de
condiciones de competencia perfecta y agentes maximizadores idénticos a los de la
teoria neoclésica, arriba a resultados muy diferentes a los de esta ultima. Sefiale las
diferencias de caracter metodoldgico que usted considere explicativas del contraste de
resultados, hasta donde la informacidn que le ha sido otorgada en este capitulo se lo

permita.
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CAPITULO 2

PRODUCCION, EMPLEO Y PRECIOS
EN UNA ECONOMIA DE COMPETENCIA
PERFECTA:

La inexistencia del mercado de trabajo

A continuacidn, tras una breve presentacion de la teoria neoclésica en un modelo simple,
se exponen las hipotesis y resultados fundamentales de la Teoria de la Inexistencia del
Mercado de Trabajo (TIMT). Para ello se trabaja en el escenario analitico mas sencillo
posible y plenamente adherido a las condiciones de competencia perfecta, de manera que
sea posible establecer con precision las diferencias fundamentales de la TIMT con la
teoria dominante, y asi abordar las bases de su critica.

2.1 INTRODUCCION

EI modelo cuyo desarrollo abarcara este capitulo y el siguiente, tiene el propésito de
mostrar el funcionamiento de una economia capitalista en condiciones de

competencia perfecta en su version mas simple. Se trata de la representacion de un
sistema en el cual los agentes estan perfectamente informados, hay ausencia de
indivisibilidades y fricciones, y por tanto los precios son completamente flexibles; es decir
que el mercado funciona sin interferencias. Esto significa que el modelo se sujeta a las
mismas condiciones que exige la teoria neoclasica para su demostracion de que el
equilibrio general existe y es éptimo en el sentido de Pareto. Sin embargo, los resultados
que se logran son muy diferentes a los de ésta: mientras en la teoria neoclasica el libre
mercado en competencia perfecta es garantia de pleno empleo y eficiencia social, en el
modelo de la TIMT se muestra que los resultados naturales del libre mercado son el
desempleo involuntario, la distribucion desigual del ingreso y la aparicion y agravamiento
de la pobreza. El pleno empleo es también posible, aunque sus origenes no radican en las

supuestas virtudes del libre mercado ni sus implicaciones son necesariamente de eficiencia
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social. La sintesis de los resultados de este modelo consiste en la demostracion de que el
libre mercado no sélo no es garantia de pleno empleo ni de eficiencia social, sino que sus
consecuencias consisten en la descapitalizacion de las empresas y el empobrecimiento de
los hogares. El funcionamiento de los mercados resulta estable y eficiente siempre que se
soporte en formas de intervencion publica racional y compensatoria de las debilidades del
mercado.

Como se advertira a lo largo de todo el libro, y particularmente en este capitulo y el
siguiente, metodoldgicamente el modelo de la TIMT difiere de la tradicion neoclésica en
que la economia objetivo puede variar sustancialmente desde diferentes escenarios de
economia vigente y no ser nunca la misma, ni mucho menos constituirse bajo alguna
circunstancia en un objetivo perpetuo y alcanzable de una vez y para siempre. Los procesos
econémicos que representa el modelo son en si mismos irreversibles; es decir que el
devolver a las variables causales sus niveles iniciales no implica que el resultado sea la
situacion inicial, como sucede en la teoria neoclésica. Por ejemplo, la economia objetivo
para un sistema con desempleo involuntario de corta duracion y sistemas institucionales
activos de redistribucion del ingreso, sera muy diferente a la que se especifique para una
economia con desempleo involuntario de larga duracién, inflacién, polarizacién creciente
del ingreso y debilidad en el aparato institucional de redistribucion, y en cualquier caso, de
alcanzarse el pleno empleo, éste no serd comparable en dos momentos diferentes de la
economia debido a diferencias en la distribucion y los precios. En cada uno de estos casos
el objetivo variara, y con él los criterios de politica econdmica. Esto significa que cada
momento de la historia de una economia, implicara la revision de sus objetivos y de los
criterios de politica publica para alcanzarlos, y el reconocimiento de que toda situacion
previa sera irrepetible, salvo por azar.

Bajo esta perspectiva metodoldgica no existe la posibilidad de que haya un escenario
objetivo que sea comun a todas las situaciones ni que implique depositar en él la esperanza
de todas las virtudes; aspectos que en cambio son tipicos de la teoria tradicional. El proceso
de desarrollo econdmico, por tanto, se plantea como la sucesion histérica de avances
respecto a objetivos y criterios de politica publica que son redefinidos por las instituciones

representativas de la sociedad para cada periodo.
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En contraste, la norma neoclasica, referida a un sistema en competencia perfecta, se
plantea como un estado Unico que una vez alcanzado se convierte en insuperable. El vigor
de las condiciones de competencia perfecta se plantea como el fundamento para la solucion
de los problemas de ineficiencia social, desempleo involuntario y asignacion deficiente de
recursos. En la economia objetivo de la teoria neoclasica se pierde por completo el sentido
evolutivo e histérico de las sociedades. Los criterios de politica econdmica que se
desprenden de la norma respecto a la economia vigente son siempre los mismos:
liberalizacion de mercados internos, apertura generalizada a la competencia con otras
economias, minimizacion de la intervencion publica en el sistema y, por supuesto, el
acompariamiento de sistemas eficientes de informacién. Se supone que la eliminacién de
los obstaculos al funcionamiento competitivo de los mercados devolverd a estos su
eficiencia natural. Puesto que una rigidez causa ineficiencia y alejamiento del 6ptimo, al ser
eliminada permite el retorno de la eficiencia; proceso que puede repetirse innumerables
veces revirtiendo en todas ellas el proceso por completo. La reversibilidad de los sucesos es

una caracteristica metodologica fundamental de la teoria dominante.

2.1.1 Breve repaso de las hipotesis y resultados

de la teoria neoclasica
El fundamento de la teoria dominante para explicar el funcionamiento de los

mercados, es el axioma de que la conducta econdémica de los agentes individuales es
racional. Esto significa que buscan el maximo de lo que quieren hasta donde las
condiciones del entorno social e institucional se lo permiten, en ejercicio de sus
posibilidades de eleccion. A partir de dicho axioma se especifican las hipotesis explicativas
de la conducta de consumidores y productores, en los siguientes términos: Los
consumidores maximizan sus funciones de utilidad -que representan sus posibilidades de
eleccion asociadas a niveles individuales y subjetivos de bienestar- hasta donde sus
restricciones presupuestales lo permiten. Son procesos de maximizacion de los que resultan
los planes de compra y venta de tales agentes. Por su parte, los productores maximizan sus

funciones de beneficios -masa de beneficios 0 ganancias- hasta donde las posibilidades
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tecnologicas les permiten, dando lugar a su vez a planes de compra de insumos y venta de
productos -demandas y ofertas, respectivamente-.*®

Puesto que las ventas de unos agentes son las compras de otros y viceversa, es posible
demostrar que si todos y cada uno de ellos compran y venden lo que desean, en un sistema
de propiedad privada y plena descentralizacion de las decisiones, bajo condiciones de
competencia perfecta, el equilibrio general existe. Esto significa que hay un vector de
precios relativos que hace mutuamente compatibles los planes de compra y venta (oferta y
demanda), de todos los agentes del sistema. La compatibilidad de planes resulta ser la base
de la cohesion social, y se logra gracias al libre juego de las fuerzas de oferta y demanda,
cuyo origen se encuentra precisamente en la conducta racional de los agentes.

La demostracion de existencia del equilibrio general se ha convertido en el resultado
fundamental de la teoria neoclasica hasta nuestros dias. Tal demostracion fue realizada de
manera satisfactoria por Kenneth Arrow y Gerard Debreu (1954). Se trata de un teorema
que hace evidente que en una economia conformada por un nimero grande de agentes
productores y consumidores asi como por numerosos productos, diferenciados éstos por
periodos y lugares, el equilibrio general competitivo existe. Hay un vector de precios que
compatibiliza mutuamente los planes de compra y venta de todos los agentes del sistema;
planes que abarcan todos los periodos y lugares posibles. Se trata de una economia de
mercados completos. El teorema generaliza los resultados sefialados en parrafos previos,
bajo un escenario analitico competitivo.

La implicacion y propiedad fundamental del equilibrio general competitivo es su
optimalidad paretiana o eficiencia social. Esta consiste en que la situacion de cada agente
en el sistema una vez que se han verificado todas las transacciones posibles, es inmejorable
en términos de bienestar. Mejorar esa situacion para alguno de los agentes significaria
empeorar la situacién de algin otro, y sélo seria realizable a través de mecanismos

exdgenos, diferentes a los del mercado.®

15 \éase, por ejemplo, MAS-COLELL, A., WHINSTON, M. Y GREEN, J., Microeconomic Theory, Estados
Unidos, Oxford University Press, 1995, p. 3y 4.

!¢ De hecho, las funciones de utilidad sirven en lo esencial para evaluar la eficiencia del equilibrio, no para
determinar su existencia. Para mas detalles al respecto, véase ARROW, K. Y HAHN, F., Analisis general
competitivo, México, FCE, 1977, p.94-130; o bien VILLAR, A., Curso de microeconomia avanzada, Espafia,
Antoni Bosch, 1996, p. 116-146, y DEBREU, G., “El equilibrio de valuacién y el éptimo de Pareto”, en La
economia del bienestar, seleccion de ARROW, K. Y SCITOVSKY, T., México, FCE, 1974, p. 55-82.
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La optimalidad en el sentido de Pareto es un resultado del equilibrio general que no
depende de la distribucidn de las dotaciones iniciales, ni de la distribucién del ingreso que
resulta del valor de éstas al multiplicarse por el vector de precios de equilibrio. De hecho, el
mercado no modifica la distribucion.

El que el equilibrio general competitivo sea socialmente eficiente u optimo en el
sentido de Pareto, quiere decir que el sistema le otorga a cada agente la mejor situacion
posible en términos de bienestar, dadas las especificaciones paramétricas'’ de la economia.
Tales caracteristicas corresponden a los parametros propios de las funciones de utilidad y
de produccion de los agentes del sistema, y a sus dotaciones iniciales.

En la teoria neoclasica, la distribucion de las dotaciones iniciales y de los derechos de
propiedad es un fendmeno que acontece antes de que los procesos de mercado tengan lugar,
y tiene bases institucionales. La distribucion se considera un fendbmeno que acontece antes
de los procesos econdémicos propiamente dichos y que tiene raices mas bien institucionales
y ajenas a los procesos de mercado. Forma parte de las condiciones iniciales de la
economia. Se considera que los mercados no provocan ni corrigen fendmenos distributivos
mientras no haya cambios paramétricos.’® Esto se basa en el hecho de que el fenémeno
esencial de los mercados es el intercambio, y tal se realizara siempre y cuando se verifique,
en primer lugar, la doble coincidencia de necesidades entre agentes para que estos tengan
interés de intercambiar entre si, y en segundo lugar, el quid pro quo, es decir, la seguridad
de que el intercambio se realizard entre mercancias equivalentes en términos de valor.
Ambas condiciones garantizan que, al realizarse el intercambio, ninguno de los agentes
pierda en términos de valor, y que por lo menos uno de ellos gane en bienestar sin perjuicio
del otro, al tener en su poder después del intercambio, el mismo valor inicial, s6lo que esta
vez con una composicion de bienes mas satisfactoria que la previa.

En resumen, puesto que el intercambio significa para cualquier agente permutar sus
dotaciones iniciales por canastas mas satisfactorias en su composicion pero iguales en

términos de valor, no provoca cambios en la distribucién. En conclusién, los problemas

7 |_os parametros del sistema, como se mostrara més adelante, corresponden a los gustos y preferencias, a la
tecnologia, a las dotaciones iniciales y a las propiedades institucionales de la economia.

18 Algunos ejemplos del tipo de fenémenos distributivos que analiza la teoria neoclasica, se encuentran en
MAS-COLELL, A., WHINSTON, M. Y GREEN, J., op.cit., p. 817-856.
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distributivos no sucederan en los mercados competitivos mientras los parametros del
sistema permanezcan sin cambios.

Sin embargo, es necesario sefialar que en la teoria neoclasica hay un fendmeno
distributivo que se considera interesante: el provocado por cambios en los precios. Los
cambios en precios relativos necesariamente redistribuiran el ingreso al valuar de manera
distinta las dotaciones de los agentes. Esa clase de efecto distributivo, suponiendo estables
las dotaciones iniciales, sera precisamente el resultado de los cambios paramétricos en el
sistema; es decir, en gustos y preferencias, tecnologia y marco institucional; pero no
consistird en la redistribucion de las dotaciones a través del mercado y por causa del
mismo. Seran efectos debidos a cambios de largo plazo en las caracteristicas del sistema.
En esta teoria los mercados respetan plenamente la distribucion inicial, y por eso mismo, el
optimo en el sentido de Pareto se verifica independientemente de la distribucion. A cada
agente, sea rico o pobre desde el inicio de los procesos econdmicos, el mercado le proveera
la posibilidad de realizar sus planes de compra y venta de equilibrio a los precios vigentes.
Puesto que esos planes seran de equilibrio para el agente individual a los precios vigentes,
por ser maximizadores de su bienestar, entonces su situacion sera inmejorable.

La traduccion de los resultados de equilibrio general competitivo al analisis
macroeconomico neoclasico, significa reducir el sistema a un solo producto y trabajar con
agentes productores y consumidores representativos.

En el caso méas general del analisis macroeconémico competitivo se identifican tres
precios relativos esenciales: el salario real, la tasa real de interés y el tipo de cambio real.
En ese contexto, el libre juego de las fuerzas de los mercados de trabajo, de producto, de
capitales y externo, garantiza el pleno empleo y la eficiencia social. Cualquier interferencia
al libre juego de las fuerzas de dichos mercados, como las provocadas por la intervencion
publica, implican necesariamente problemas de ineficiencia y desempleo. Disminuyen el
bienestar de por lo menos algunos agentes.

Para concluir este resumen, es necesario sefialar que el caracter normativo de la teoria
neocléasica estriba precisamente en la demostracion de existencia del equilibrio general
competitivo. La norma neoclasica o economia objetivo es precisamente la de competencia

perfecta. Se supone que en la medida en que la economia vigente tienda hacia la
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competitiva, el progreso en términos de bienestar y tecnologia sera un resultado natural de

las bondades del mercado.

2.1.2 Un modelo
macroecondmico

neocléasico simple

Supongamos la existencia de un sistema de propiedad privada en condiciones de
competencia perfecta, conformado por un gran nimero de productores y consumidores con
diferencias despreciables entre si. Supongamos ademas que existe un unico producto y que
éste es no durable; es decir que su vida util es s6lo de un periodo. Bajo estas condiciones, la
acumulacién en el sistema es imposible. La produccién se realiza sé6lo con trabajo como
factor de produccion.

A continuacion nos remitiremos al andlisis de las propiedades de esta economia a
través de dos agentes, cada uno de ellos representativo de todos los de su tipo: un

consumidor y un productor.

a) Flujos reales y financieros

En un sistema de esta naturaleza los consumidores seran los Gnicos propietarios de los
derechos sobre las empresas, y por tanto los plenos perceptores de los beneficios (IT)
generados por éstas. Dichos beneficios representaran los ingresos no salariales de los
consumidores. Sus ingresos salariales los lograran mediante la venta de su oferta de trabajo
(T,) al salario vigente (W). Sus gastos se realizaran necesariamente en cantidades del unico
producto existente (Qq), al precio vigente (P).

Por su parte, los productores o empresas recibiran ingresos por la venta de las
cantidades que generan del Unico producto existente (Q,), y realizaran gastos por la compra
de trabajo para producir (Ty), y por el pago de beneficios (IT) a los hogares o consumidores
propietarios de las mismas.

Se trata de un sistema en el que las ventas de unos agentes representaran

necesariamente las compras de los otros, y viceversa. Es decir que los ingresos de unos



seran los gastos de otros y, por tanto, la realizacion de los planes de compra y venta de unos
necesitara ser compatible con la de los otros, para ser posibles.

Puesto que el considerar la existencia de mas de un producto e innumerables agentes
productores y consumidores en lugar de s6lo un producto no durable y dos agentes
representativos, metodologicamente no afadiria ni excluiria aspectos esenciales de
funcionamiento del sistema ni modificaria las leyes que lo gobiernan, en adelante vamos a
trabajar s6lo con un consumidor y un productor; los ya sefialados agentes representativos.

Asi, el diagrama de flujos reales y financieros tendra entonces la siguiente forma:

To

———— —_——

-~ —_

Diagrama 1

Flujos reales y financieros

Las flechas de trazo lleno representan los flujos reales y las de trazo punteado los
financieros. Las corrientes financieras son las que se expresan en términos de valores (no
de cantidades), como les es propio a los flujos reales. En términos reales®, los hogares
ponen a disposicion de las empresas su oferta de trabajo, y las empresas para los hogares
su oferta de producto. En términos financieros las empresas esperan gastar el total de sus
ingresos en el trabajo que planean demandar de los consumidores para la produccion, y
en los beneficios que resulten del proceso y que trasladaran totalmente a los hogares
propietarios de las empresas. Los hogares, por su parte, esperan gastar el total de sus

ingresos salariales y no salariales esperados, en el producto que planean comprar. Asi,



las relaciones contables que derivan de los flujos reales y financieros que planean
realizar los consumidores y los productores son las siguientes:

Consumidores:

IM+WT, = PQq @

Productores:

PQo=WTy + 11 (2)

Cada una de estas ecuaciones contables muestra la equivalencia entre ingresos y
gastos de cada agente representativo, evidenciando con ello el respeto de su restriccion
presupuestal a través de sus planes de compra y venta. Sumando (1) y (2) se arriba a la
siguiente expresion:

P(Qd — Qo) + W(Tg—To) =0 ©)

En ella, cada uno de los términos entre paréntesis es una demanda excedente; asi, (3)
muestra que la suma en valor de las demandas excedentes es igual a cero. Se trata de la ley
de Walras en su version contable. Si los agentes respetan sus restricciones presupuestales y
en el sistema los ingresos esperados de unos son los gastos que se espera realicen los otros,
y viceversa, la suma en valor de las demandas excedentes se anulara. Esto se debe a que los
planes de compra y venta de cada agente seran siempre consistentes. Si un agente espera
recibir mucho, gastara mucho, y si espera recibir poco, gastara poco. Por ejemplo, si a los
precios vigentes los oferentes de trabajo (consumidores) esperan realizar una venta superior
a la demanda de trabajo planeada por las empresas, entonces sera que también planean
comprar mas producto que el que las empresas esperan vender. En ese caso, por tanto,
(Tg=To) < 0y (Qy—Qo) > 0; es decir que la desigualdad del mercado de producto -o
demanda excedente de producto- tendra siempre signo contrario al de la desigualdad del
mercado de trabajo -0 demanda excedente de trabajo- y los precios seran tales que anularan
la suma en valor de ambas desigualdades. Asi, la ley de Walras implica una relacion
sistémica entre los mercados, misma que consiste en que tanto en equilibrio como en
desequilibrio la suma en valor de las demandas excedentes sea igual a cero. En dicha
relacion los precios desempefian un papel crucial; a ellos se debera necesariamente el que la

igualdad a cero se satisfaga siempre.

19 Se refiere a cantidades; marca la diferencia con lo financiero, es decir, magnitudes nominales.



b) Célculo econdmico de los agentes
Tanto consumidores como productores, en ejercicio de su conducta maximizadora,
procuraran el maximo de sus funciones objetivo hasta donde sus respectivas restricciones lo
hagan posible. Enseguida se especificara el calculo de cada uno de ellos.
Consumidor
Siguiendo las versiones habituales, consideraremos a este agente como maximizador
de una funcion de utilidad o bienestar individual dependiente de dos argumentos: el
consumo de producto y el tiempo que demanda para si mismo, sujeto a su restriccion
presupuestal:
Max U = f(Qq,S) (4)
s.a IT+WT, =PQyq (1)
siendo S = (z- T,), S > 0, el tiempo demandado para ocio. El pardmetro z se refiere al
tiempo méximo biolégicamente disponible por el individuo para trabajar. Se trata de una
dotacion inicial; de su capacidad natural de trabajo, de la cual él decidira cuanto ofrecer al
mercado segun sus planes a los precios vigentes.
Supongamos que la funcién de utilidad es cdncava, continua y diferenciable en todos
sus puntos, admitiendo Unicamente soluciones interiores. Entonces, las condiciones de

equilibrio de este agente, resultantes de su maximizacion, seran:

_or
a, W
dQyq
IT+WT, =PQ, (1)

La condicion (5) se refiere a la igualdad entre la relacion marginal de sustitucién
(RMS) de consumo por ocio, y el salario real. Interpretada de otra manera, la RMS puede
comprenderse como la relacion inversa entre la desutilidad marginal del trabajo y la
utilidad marginal del consumo. La condicion (1) es la ya conocida restriccion presupuestal.
Recordemos que en su célculo individual, es decir, de equilibrio parcial, el consumidor sera
precio aceptante.

Puesto que en el equilibrio del consumidor (determinado por la igualdad entre la

pendiente de su recta presupuestal y la del punto al que ésta es tangente a la curva de

my W
(T_To) - P

siendoy talquey e R".

(5"



indiferencia mas elevada y financiable), la pendiente estara necesariamente definida como
una relacion inversa y proporcional entre Qg y S, la expresion (5) puede reescribirse
apropiadamente asi:

El parametro y se supone resultante de las caracteristicas paramétricas de los gustos
y preferencias, y con ello se hace posible especificar la RMS para una funcion de utilidad
paramétricamente no definida aunque supuestamente bien comportada. En (5’) se indica el
numero de unidades de Qg que el consumidor estd dispuesto a ceder por una unidad
adicional de tiempo de ocio, S. Se trata del costo subjetivo de oportunidad del ocio respecto
al consumo, al salario y precio vigentes. Esta expresion permite resolver inmediatamente el
sistema conformado por (5°) y (1). Las funciones de demanda de producto y oferta de
trabajo del consumidor tendran la siguiente forma:

-Demanda de producto:

Qs = (1+w)-1(“+TWTj ©)
-Oferta de trabajo:
1 o 11
T, =0+y) 7-y(l+y) (W) (7)

Con estas funciones, que expresan los planes de equilibrio del consumidor, culmina
su calculo econémico. Con ello estan dispuestos sus planes Optimos de compras y ventas
para cada posible nivel de precios e ingresos.

Productor

Este agente, por su parte, efectia sus calculos de compras y ventas procurando
satisfacer su objetivo fundamental: maximizar la masa de beneficios (IT), que resulta de la
diferencia entre los ingresos y gastos del productor, es maximizada por el agente hasta
donde las posibilidades tecnologicas se lo permiten.

El conjunto de posibilidades tecnoldgicas eficientes de produccion o restriccion
técnica de la empresa, se define en este modelo como una funcién que depende Unicamente
de la cantidad de trabajo empleada en el proceso. En la teoria neoclasica la tecnologia es
similar al concepto de ingenieria, y ésta basta para definir a la empresa. Una empresa
aparece o0 desaparece dependiendo de si su produccion es positiva 0 nula con la ingenieria
disponible. Si su produccion es nula, la empresa no existe, o lo que es lo mismo, su tamafio

en la industria es nulo.
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Las posibilidades tecnoldgicas son aquellas que relacionan combinaciones de
insumos con volumenes de producto; es decir, relaciones de ingenieria. Para esta teoria la
empresa es solo eso: ingenieria.

Supondremos, como se hace de manera estandar, que la funcion de produccion
exhibe rendimientos marginales decrecientes, de manera que para cualquier cantidad
positiva de producto los beneficios también positivos estén garantizados. Sefialadas estas
especificidades, el calculo del productor sera:

Max IT = PQ, - WTy (8)
s.a Qo=9(Tg) , cong’>0y g"’<0 )

Las condiciones de equilibrio de este agente, derivadas de la maximizacion, son:

W
g=> (10)

Q, =9(Ty) ©)

Estas funciones indican que el productor demandard trabajo hasta el punto de su
funcién de produccién (9), en el que la productividad marginal del trabajo iguale al salario
real, (10), y que el volumen de producto generado con esa cantidad de trabajo
correspondera al maximo posible en ese punto.

Supongamos que la funcion (9) es homogénea de grado p, tal que 1 > u> 0.
Entonces, por el teorema de Euler:

HQo =9’ Ty (11)

Reemplazando (11) en (10) y resolviendo el sistema, se arriba a las siguientes

funciones:

-Demanda de trabajo:

T, :j(\llov) ;con j'<0y >0 (12)

-Oferta de producto:

[P .
=]* —1;con j*>0 13
Q, =] [w} ] (13)
La funcién (12) sera homogénea de grado (1-p)™ (es decir, mayor que uno) en
(W/P)?, y (13) sera homogénea de grado p(1-p)™* (mayor que uno para todo p > 0.5; igual a
uno para u=0.5, y positivo pero menor a uno para 0.5 > pu> 0) en (P/W). El grado de



homogeneidad de (13) serd determinante para especificar la forma de la funcion. Su
pendiente serd siempre positiva, pero podrd ser creciente, constante o decreciente,
dependiendo de la magnitud del grado de homogeneidad. Esto significa que ni en el mas
simple de los escenarios se puede dar por hecho que la funcién de oferta de producto tendra
la forma que se acostumbra arrogarle en la literatura vigente, a menos que se especifiquen
con claridad los supuestos. Este asunto puede ser particularmente importante en el analisis
de estabilidad, puesto siempre que psea tal que u>0.5, el equilibrio del modelo sera

localmente inestable.

c) Equilibrio macroecondémico

Las funciones resultantes del célculo de los agentes individuales permitiran abordar la
solucion del problema macroecondmico. Este consiste en la determinacion de los niveles de
produccion, empleo y precios de equilibrio general, 0 macroeconémico, en este caso. Por
tratarse del modelo macroecondmico mas sencillo posible, en él sélo existen dos mercados
(el de producto y el de trabajo), y un precio relativo (el salario real o su inverso). Para
resolver dichas magnitudes es necesario especificar las condiciones de equilibrio general
del modelo. Dichas condiciones son: 1) las funciones de demanda excedente de producto y
de trabajo, y 2) la ley de Walras, representadas en las siguientes expresiones:

-Mercado de producto:

(Qu- Qo) =0 (14)
Reemplazando (6) y (13) en (14), se obtiene:
nm+Wrz) . (P
1 e |-j*—1|=0 15
@ () (15)
-Mercado de trabajo:
(Ta-To)=0 (16)
Reemplazando (12) y (7) en (16), se arriba a la siguiente expresion:
j(‘g’j-(1+w)-1r+w(1+w){\?vj=o 17)
-Ley de Walras:
(Qd — Qo) + (W/P)(T4 —To) =0 3)

Esta ecuacion difiere de (3) s6lo en que los dos terminos del miembro izquierdo de la

ecuacion estan medidos en unidades de producto.
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Es necesario sefialar que las funciones (15) y (17) son continuas en el dominio del
precio relativo, homogéneas de grado cero en los precios nominales, y satisfacen la ley de
Walras, de manera que cubren las condiciones suficientes que demanda la teoria para la
existencia del equilibrio general, que en este caso corresponde al macroeconémico.

El salario real se resuelve en cualquiera de las funciones de demanda excedente, y su
solucion resulta ser una magnitud positiva determinada por los parametros 7, v y u. ES
decir, su magnitud depende de las dotaciones iniciales, los gustos y preferencias y la
tecnologia. Esto significa a su vez que la magnitud del salario real sélo variara si uno de
estos tres componentes paramétricos del sistema cambia.

En general, podemos escribir el salario real de equilibrio como una relacion
paramétrica de la forma siguiente:

o =Kk(z, y, 1) (18)

Una vez resuelto este precio relativo, su reemplazo en cualesquiera de las funciones
resultantes del calculo individual de los agentes representativos, demanda u oferta de
trabajo, y demanda u oferta de producto, bastara para conocer las magnitudes de equilibrio
del empleo y del producto. Puesto que el salario real ya calculado responde a la condicion
de equilibrar los mercados, su aplicacion a cualquiera de las funciones individuales de
oferta 0 demanda sera necesariamente compatible con las magnitudes del otro. Se verifica
una situacion de equilibrio general competitivo y, por tanto, de pleno empleo y eficiencia
en el sentido de Pareto.

La siguiente representacion grafica resume los resultados alcanzados en el sistema de

WP & WP &

Ta

Mercado de trabajo

H'!Fﬂ

P
Qo

Mercado de praducto

Q
Q
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mercados de trabajo y producto:

Gréfica 1
Equilibrio macroeconémico

Los cuadrantes superior e inferior de la izquierda vinculan de forma sistémica el
funcionamiento de ambos mercados entre si. Se puede decir que son la representacion
gréfica de la ley de Walras.

Los puntos sefialados con “a” y “b” corresponden a la norma neoclasica. Se trata de la
situacion objetivo que se recomienda perseguir a partir de la economia vigente. Son la
expresion del equilibrio general competitivo con la eficiencia social que se le asocia; es
decir, la situacion socialmente inmejorable que puede alcanzar la economia; la méaxima

expresion del desarrollo, dada la tecnologia.

2.1.3 Neutralidad de la moneda

El problema de la incorporaciéon de la moneda a la teoria del valor es un asunto
todavia no satisfactoriamente resuelto; sin embargo, una forma tradicional y simplificada de
tratar su presencia en la teoria macroecondémica permitird observar con claridad la
vinculacion que existe en la teoria neoclasica entre la determinacion de precios relativos y
el nivel de los precios monetarios. EIl punto de apoyo serd la ecuacion cuantitativa de la
moneda.

A partir de la conocida expresion:

MV =PT , (19)
supongamos que la velocidad de circulacion (V) es igual a uno y que cada unidad de
producto da lugar a una y sélo una transaccion, de manera que Q = T; es decir que el
numero de transacciones equivale al volumen de producto generado en el sistema. Sea M°
la oferta monetaria, exdgenamente determinada e introducida al sistema a través de su
asignacion a las empresas, sin costo alguno. Entonces, estaremos en presencia de un sector
monetario definido por las siguientes funciones:

- Oferta monetaria:

Me° = M° (20)
- Demanda monetaria:

M, =PQ (21)
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- Mercado monetario:

(Mg-M°)=0 (22)

Una vez conocida la oferta monetaria y determinado el nivel de producto de
equilibrio en el sector real de la economia (conformado por los mercados de producto y de
trabajo), reemplazando (29) y (21) en (22), el precio monetario del producto queda
automaticamente determinado:

_Me

P=— 23
5 (23)

Resuelto P, puesto que el salario real de equilibrio corresponde a:
o = (W/P) (25)

y su magnitud ha sido determinada en el sector real, el salario monetario quedara también
inmediatamente resuelto:
W = P (26)

Como es posible ver ya en el modelo, si la oferta monetaria aumentara en, por
ejemplo, una proporcién vy, y > 0, segln la ecuacion (23) el nivel de P se incrementaria en
esa misma proporcion y lo mismo sucederia con W en (26). Es decir que ni el salario real ni
los niveles de produccién y empleo de equilibrio se alterarian. Esto significa que los
cambios en la oferta monetaria no causarian cambios en el equilibrio del sector real. En
contraste, si por cambios surgidos en los parametros z, w0 p del modelo, las magnitudes de
produccion y empleo, asi como el salario real cambiaran hacia otras nuevas, también de
equilibrio, por las ecuaciones (21), (23) y (25) sabemos que las magnitudes del sector
monetario se alterarian. Es decir que cualquier cambio en el sector real provocaria cambios

en el monetario, mientras que cambios en el sector monetario no ocasionarian ningun efecto
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en el sector real. Esto se debe a la propiedad de neutralidad de la moneda, generalmente
admitida por la tradicién neoclésica. Se trata de la denominada dicotomia clasica.?

Hemos mostrado que los precios monetarios se determinan facilmente en este
modelo, una vez conocidos los precios relativos. Sin embargo, hay un problema propio de
este planteamiento que no se debe omitir: la incompatibilidad entre la neutralidad de la
moneda y la ley de Walras. Este es uno de los problemas no resueltos por la teoria
neoclasica. Es claro que una vez desarrollado el sector monetario, la ecuacion de la ley de

Walras toma la siguiente expresion:

P (Qd— Qo) +W (Tqg—To) + (Mg-M°) =0 (27)

En ella se advierte que la suma de las demandas excedentes reales y monetarias sera
igual a cero tanto en equilibrio como en desequilibrio. Supongamos entonces que por un
instante sucede que (Mg - M°) < 0; es decir que la demanda monetaria no se ajusta de
inmediato a un incremento en M°. Por la neutralidad de la moneda las demandas
excedentes de los mercados de producto y de trabajo permaneceran inalteradas, de manera

que la ecuacion (27) se convertira en la siguiente desigualdad:

P(Qd— Qo) +W (Tqg—To) + (Mg-M°) <0 277)

Segun (277), los desequilibrios del sector monetario no tendran posibilidad alguna de
compensarse con desigualdades de signo contrario en algun otro mercado, en vigencia de la
dicotomia clasica. La ley de Walras sera entonces violada a causa de la neutralidad de la
moneda. Por tanto sera necesario asumir el supuesto fuerte de equilibrio instantaneo y
perpetuo en el mercado monetario, o bien revisar y acotar la pertinencia de la hipotesis de
neutralidad en el marco de la teoria de los precios relativos. Los tedricos de la Nueva
Escuela Clasica asumen plenamente el supuesto de equilibrio instantaneo y perpetuo.

Para concluir, sefialemos que las rigideces nominales implican la pérdida de la

neutralidad de la moneda. Segun la teoria dominante, cuando en la economia hay controles

%0 para una explicacion detallada de las dicotomias en la teoria monetaria, en el marco de la teoria del
equilibrio general, véase Benetti, C., Moneda y teoria del valor, México, FCE, 1990, p. 70-135.



de precios monetarios o leyes que impiden pagar salarios mas bajos que cierto monto
institucionalmente pactado, asi como cuando los bienes de primera necesidad tropiezan con
precios controlados, subsidios o impuestos, o a los productores se les impide fijar por si
solos los precios de sus productos, la moneda se convierte en un objeto no neutral frente al
sector real de la economia. Es decir que variaciones en la oferta monetaria pueden provocar

fenémenos de corte real.

2.1.4 Desempleo involuntario

Entre los problemas propios de la economia vigente respecto a la deseable, 0 norma,
se encuentra el desempleo involuntario. Se trata de un fendmeno para el que la teoria
neoclésica tiene una explicacion precisa: las rigideces que elevan el salario real por encima
de su nivel de equilibrio walrasiano, provocan que se estimule la oferta de trabajo de los
hogares y que se desestimule la demanda de trabajo de las empresas. ElI desempleo
involuntario aparece entonces como un fendmeno friccional y transitorio. Friccional,
porgue el origen del fendmeno se halla en las rigideces o “fricciones” que interfieren al
mercado, y transitorio, porque una vez resueltas las rigideces, el fendmeno desaparece. Se
trata de un problema plenamente reversible en sus causas y también en sus efectos.

Supongamos por un momento, haciendo eco de las interpretaciones habituales de la
tradicién neocléasica, que la intervencion publica a través de estimulos fiscales tales como
prestaciones en salud (consultas médicas, hospitalizaciones, operaciones, medicamentos,
etc.), en salarios minimos legales, en educacion (escuelas publicas, libros), en vivienda y en
alimentacion (créditos a tasas preferenciales, subsidios a productos de primera necesidad,
desayunos escolares, despensas para familias pobres, etc.), se traduce en una magnitud real
que designaremos con G. Entonces, el salario real de una economia con intervencion fiscal

de esta naturaleza sera:

w*=k(7, y,n) +G (18)
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Con este nivel de salario real se habra provocado que (Tq— T,) < 0y, por tanto, que

(Qua— Qo) > 0. Graficamente, la nueva situacion se representara asi:

WiE 4 WP &
Ta
T T e e Mercado de trabajo
—_— — I ________ m_ _____
|
I I ; T
| 1 I
" WP T = T T
P y— 1 T -2
Qo
_______ ot —--- Mercado de producto
e
+Gir
Q
Q, 3 Q, 0
Grafica 2

Desempleo involuntario
La zona “c” del mercado de trabajo corresponde al desempleo involuntario. Las
empresas estardn dispuestas a emplear T; unidades de trabajo, mientras los hogares
esperaran vender T,. Las unidades no vendidas por los hogares comprenderan la magnitud
del desempleo; es decir, la diferencia (T, — T2) < 0. En correspondencia a ese desequilibrio
en el mercado de trabajo, en el de producto se verificara demanda insatisfecha (zona “d” de
la gréfica). Los hogares esperaran demandar, al nuevo precio, Q. unidades del bien, pero las
empresas estaran dispuestas a producir tnicamente Q. La diferencia serd (Qz - Q1) > 0.
Mientras dure la rigidez G, los mercados operaran con T; y Qq; es decir, con las
magnitudes inherentes al “lado corto” de los mercados (por su cercania al origen). Mientras
los productores o empresas estén satisfechos, el sistema operara.
En el caso analizado, la insatisfaccion es propia de los hogares o consumidores; estos

agentes no venden la cantidad de trabajo que quisieran ni compran la cantidad deseada de
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producto. En cambio, las empresas satisfacen su demanda de trabajo y su oferta de
producto, segln sus planes para el precio vigente. Se trata de una situacion ineficiente en el
sentido de Pareto.

Cabe aclarar que el desempleo involuntario que admite la teoria neoclasica no alude a
trabajadores o personas desocupadas. Comprende horas de trabajo desaprovechadas; pero
no existe ningn mecanismo que traduzca esas horas en personas sin ocupacion. Las horas
desaprovechadas pueden perfectamente equidistribuirse entre los hogares si no existe
ningun obstaculo para que ello acontezca. Se trata de desempleo involuntario porque resulta
de un proceso distorsionado por interferencias que operan en contra de los planes de los
agentes individuales y de su libertad de elegir. Los consumidores tienen planes que se
satisfarian perfectamente con un salario real mas bajo que el vigente, pero las leyes y
prestaciones sociales lo impiden. Por tanto, lo que ocasiona la intervencién publica que
trata de beneficiar a los trabajadores mediante recursos fiscales, es una incompatibilidad de
planes entre hogares y empresas. Observando la gréafica 2 se verifica claramente que en los
dos mercados la insatisfaccion de planes recae en los hogares o consumidores. Los
productores estan, en ambos mercados, con sus planes satisfechos a los precios vigentes.

Es necesario sefialar que los desequilibrios posibles en este modelo se sitlan por
encima del punto “a” en el mercado de trabajo, y por debajo del punto “b” en el mercado de
producto. En toda esa gama de desequilibrios factibles hay la posibilidad de que los planes
de las empresas se satisfagan, y por tanto que la economia prosiga. En contraste, por debajo
del punto “a” y por encima del “b”, en sus respectivos mercados, si como se ve, a esos
precios los hogares no desean vender la cantidad de trabajo que quieren comprar las
empresas, ni estan dispuestos a comprar toda la produccion que éstas pretenden generar, las
propias empresas detendran los procesos econdmicos. El sistema se colapsara. Esto sélo
remarca que es condicion del capitalismo el que las empresas estén satisfechas para que la
economia funcione, y la teoria neoclasica no escapa de la exigencia de hacerlo evidente.

Por ultimo, es necesario sefialar que la economia vigente en nuestro mundo cotidiano,
con sus imperfecciones y diferencias respecto a la norma, se sitla, segin esta teoria, en
cualquiera de las posibilidades de desequilibrio. En ellas es posible representar desde las
situaciones de desempleo que se han analizado, hasta las que corresponden a cualquier otro

escenario de competencia imperfecta. No se necesita un instrumental distinto al expuesto
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para analizar y lograr conclusiones de politica econdmica coherentes con la logica interna

de la teoria neoclésica.

2.1.5 Implicaciones de politica econdémica

En el marco de la teoria tradicional, segin se deduce del analisis previo, el desarrollo
econdémico o desarrollo capitalista alcanza su expresion mas avanzada en la economia de
competencia perfecta. EI modelo expuesto hasta este punto no es ni por mucho exhaustivo
de los alcances analiticos de la teoria neoclasica, pero si sefiala sus aspectos esenciales. Se
cuenta ya con elementos suficientes para distinguir la economia objetivo que se ofrece
desde esta perspectiva (la norma competitiva), de la economia vigente con sus rasgos de
intervencion publica, desempleo e ineficiencia social. Los criterios de politica econémica
para resolver los problemas de la economia vigente (es decir, para superarla en aras de la
economia de competencia perfecta), son:

1. Eliminar las rigideces reales y monetarias, con la consecuente desaparicion de la

intervencion publica en la economia.

2. Liberalizar el mercado de trabajo respecto a cualquier tipo de negociacion
colectiva, de intervencion corporativa en la determinacion precios y salarios, o de
legislacion que impida el libre ajuste.

3. Otorgarle autonomia a la autoridad monetaria respecto a la administracion fiscal,
una vez eliminadas las rigideces nominales, mientras haya sector publico.

4. Dejar al libre juego de las fuerzas del mercado la asignacion de cualquier tipo de
bien o servicio.

Salvo el tercero de estos criterios, todos confluyen en una idea: lograr el pleno y libre
ejercicio de las condiciones competitivas en el sistema. EI modelo demuestra que la
economia de competencia perfecta garantiza la compatibilidad de los planes privados entre
si y asegura la eficiencia social; es decir, una situacién inmejorable para todos en términos
de bienestar. La economia de competencia perfecta es de pleno empleo y Optima en el

sentido de Pareto.

2.1.6 Hacia la critica



Ixiv

Los elementos del modelo neoclasico expuestos hasta este punto servirdn de base
para realizar una evaluacion critica de su consistencia interna. Para el efecto, en los
proximos apartados se dara un paso importante: el desarrollo del modelo de la TIMT,
conformado por agentes maximizadores y representativos, idénticos a los del modelo
neoclasico, que bajo condiciones de competencia perfecta arriban a resultados diferentes a
los ya revisados. Las diferencias se fincaran basicamente en la conducta econdémica de los
productores, y daran lugar a la siguiente pregunta: ;Son consistentes las hipotesis con las
que la teoria neoclasica representa el calculo econémico de los productores capitalistas en
un ambiente competitivo? La respuesta a esta pregunta serd la piedra angular de nuestra
critica.

La importancia del camino seguido hasta este momento radica en las implicaciones
gue pueden esperarse de la critica, no sélo sobre el nucleo explicativo del funcionamiento
de una economia competitiva, sino sobre la interpretacion de los fendmenos propios de la
economia vigente y los criterios de politica econdmica para superarlos. De tales
implicaciones podria depender de manera crucial la evaluacion general del modelo de

desarrollo hacia el libre mercado, dominante hoy en dia bajo la figura de la globalizacién.

2.2 TEORIA DE LA PRODUCCION, EL EMPLEO
Y LOS PRECIOS: La inexistencia del mercado

de trabajo

Se abordara un modelo cuyo desarrollo se realiza bajo las mismas condiciones de
competencia perfecta que propone la teoria neoclasica, y al igual que ésta, como ya lo
anticipamos, con agentes maximizadores y representativos. Las diferencias fundamentales
entre el modelo previo y éste se situaran en las hipétesis inherentes a la teoria del
productor, y naturalmente habra implicaciones en las relaciones contables entre
consumidores y productores.

Se distinguen cuatro nucleos tematicos: teoria del productor, teoria del consumidor,
equilibrio macroeconémico, y la no neutralidad del dinero. El desarrollo de cada uno de
ellos tendré como referencia las hipétesis del modelo previo, de manera que el lector pueda
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hacer un seguimiento puntual de las diferencias entre ambas formas de interpretar la

economia y prepare su criterio para abordar la critica en capitulos posteriores.

2.2.1 Teoria del productor

Sea una economia en la que sélo el trabajo hace posible la produccion. Un esquema
extremadamente simplificado en el que las herramientas no cuentan; solo el trabajo
trasciende. La acumulacion de mercancias estd ausente. Podria pensarse que los seres
humanos, en un contexto de esa naturaleza, llamarian produccion a la simple recoleccion.
Por ser precisamente ese el grado de simplificacion del modelo, seré posible dejar en claro
facilmente aspectos importantes de la existencia de las empresas que de otra manera
tenderian a confundirse. Alguien podria cuestionar la suficiencia del modelo para
representar la conducta de los productores en un mundo capitalista cuando en él no existe
un bien durable al que se pueda llamar capital, mismo que por cierta asimilacion del
término le daria sentido al sistema. Sin embargo, la objecion no procederia. EI modelo se
atiene a un concepto de capital mucho mas amplio e incluyente que el que se desprende de
la durabilidad de los bienes. Se acepta que el capital esta dado por las relaciones de
produccion que se asocian a la existencia de trabajo asalariado y a la propiedad privada de
los medios de produccién. Su expresion concreta sera el costo que el productor sufraga para
producir y sobre el cual él calcula su tasa de ganancia. Tales medios, en este caso,
comprenderan el simple conocimiento de coémo articular organicamente el trabajo de
diferentes seres humanos para producir. Asi entonces, el modelo no tiene por qué no ser
suficiente para exhibir el funcionamiento de una economia capitalista en su version mas

simple.

a) Funcion objetivo
Las empresas o productores individuales son agentes conformados por consumidores
que se asocian entre si para producir lo que necesitan. Dicha asociacion tiene sentido en la
medida en que la produccion les reporta ganancias. Los productores, por tanto, tienen como
objetivo procurar la maxima ganancia resultante de cada unidad de recursos que destinen a
la produccion. Esto significa que, siendo la ganancia:
I1=PQo—WTy , (1)
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IT se define como:
I=7z(WTq) ; ()

La masa de beneficios se expresa como la aplicacion de una tasa de beneficio (7) al
volumen total de recursos utilizado en la produccion; es decir, al capital del productor.
Como se muestra en ambas ecuaciones, el productor procurara que la diferencia entre sus
ingresos (PQ,) y gastos (WTgy) sea la mas alta posible como resultado del maximo
aprovechamiento de cada unidad de trabajo asalariado destinado a la produccion.

Reemplazando (2) en (1) y despejando (), se obtiene la siguiente expresion:

_PQ, _
ﬁ_WTd 1 (3)

Asi, es posible reescribir (3) bajo la siguiente forma:

= @

En esta ecuacion, el miembro derecho corresponde al producto medio, (Qo/Tq),
valuado por la inversa del salario real, (W/P)™. Puesto que la empresa o productor
individual es un agente precio aceptante, dependera del par (Qo,Tg) que él elija, el que su
tasa de beneficio (z) sea la maxima posible al salario real vigente en la economia. Dicha
tasa serd la que haga méaxima a su vez la diferencia entre sus ingresos y gastos.

Con lo expuesto hasta este punto se basa la formulacion de la primera hipotesis sobre

la conducta de este agente; es decir, del productor capitalista:

Hipotesis 1: Sobre la funcién objetivo
Los productores actuan racionalmente cuando deciden generar la cantidad de
producto y emplear la cantidad de trabajo que maximizan su tasa de beneficio (%),

sujetos a las restricciones que les impone la tecnologia disponible.

Es claro que esta hipotesis depende del concepto de tecnologia que se adopte. Sobre

el particular versaré el siguiente apartado.
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b) Restriccion técnica

Se define tecnologia como aquella relacion entre organizacién e ingenieria que hace
posible la produccion. La organizacion, primer elemento de nuestra definicion, es inherente
a toda empresa. Corresponde a su capacidad para atender mas contratos®* que un agente
individual, e implica utilizar una cantidad T* de trabajo, T* > 0, para que la empresa exista
como organizacion y se inserte en la industria y en el mercado. A esa cantidad de trabajo le
corresponde nivel nulo de producto. A la primera unidad positiva de trabajo que se emplee
por encima de T* para activar la ingenieria del proceso de produccion, le correspondera
nivel positivo de producto. Por tanto, la expresién de la funcion de produccion sera:

Qo =Ff(Ta-T%) (5)

con >0y f’< 0 paratodo (T4-T*) > 0, con el fin de asegurar, bajo los supuestos estandar de rendimientos marginales decrecientes,
beneficios positivos para las empresas en ambiente competitivo.

Los costos de instalacion T* no corresponden a rendimientos crecientes, a

indivisibilidades ni a barreras a la entrada para los productores, por las siguientes razones:

i) Cuando se trata de rendimientos crecientes, a cualquier unidad positiva de
trabajo le corresponde nivel positivo de producto, cual no es el caso de la funcion
(5).

i) La magnitud T* puede ser tan pequefia como se quiera, y en el conjunto de
posibilidades técnicas para los productores habra siempre una opcion diferente
para sustituir organizacion por ingenieria o viceversa, aunque los costos de
instalacion sean siempre positivos debido a la definicion misma de tecnologia y
de empresa. El caso extremo de esta situacion se representa, justamente, con la
tradicional funcién (9) del apartado 2.1.2.2, en la cual T* = 0 y la produccion se
convierte en un fendmeno que se desarrolla sin organizacion alguna, con la sola
presencia de la ingenieria, misma que se activa con cualquier magnitud de
trabajo y da lugar a que las empresas nazcan y desaparezcan espontaneamente.
De ahi la necesidad de que en escenarios competitivos del tipo Arrow-Debreu el
numero de empresas deba ser un dato, inhibiendo asi las indeterminaciones del

sistema neoclasico en lo que al nimero de empresas se refiere, e imponiendo

2! Se entiende por contrato el establecimiento de cualquier relacién de compra-venta, por pequefia e inmediata
que ésta sea.
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explicitamente barreras tanto a la entrada como a la salida de productores.?? Este
es un argumento que le otorga a la tradicional funcién de produccion (9),
apartado 2.1.2.2, la posicion de un caso particular en (5); es decir, el caso aquel
enque T* =0.

iii) Como se demostrara mas adelante, en equilibrio general (macroeconémico), los
costos de instalacion se determinan enddgenamente, y son tan flexibles como los
precios relativos en todos los mercados competitivos. Esto significa que las
condiciones del sistema son determinantes para definir la magnitud de T*. No
sera lo mismo instalar determinada ingenieria en un sistema con un mercado muy
grande y diversificado que en otro con un mercado mas pequefio y especializado.
Esas diferencias se traducirdn en exigencias sobre la organizacion de las
empresas, y tales exigencias implicaran a su vez diferentes cantidades de
recursos para satisfacerlas.

Por todo esto, los costos de instalacion T* no significan de ninguna manera una
violacion de las condiciones de competencia perfecta. No son resultado de rendimientos
crecientes, de indivisibilidades ni de rigideces, y si son un expediente licito para representar
de manera méas adecuada la tecnologia de produccion. Cabe sefialar que en la tradicion
neoclasica la tecnologia es exactamente igual a la ingenieria que sirve de base para
producir; por eso para representarla es suficiente con funciones como (9), apartado 2.1.2.2.
Es importante afiadir a lo sefialado, que al maximizar la funcién (8) del mismo apartado
(2.1.2.2), sujeta a la funcion (5) de este apartado, las condiciones de equilibrio
acostumbradas en la teoria neoclésica (producto marginal del trabajo igual al salario real),
no se alteran, ni cambian sus resultados habituales.

La ingenieria, segundo elemento de nuestra definicién, correspondera en los casos
mas explicitos a los conocimientos y herramientas para producir. En el modelo simple este
concepto se restringira, como ya se ha sefialado, Unicamente a los conocimientos. La
ingenieria en términos de herramientas es el resultado acumulado de los avances sociales en

el terreno de la organizacion para producir. Las herramientas y los conocimientos

22 Bajo el supuesto de libre entrada y salida de firmas, si los beneficios fueran positivos, el nimero de firmas
creceria al infinito, o bien, con beneficios nulos, se haria cero. Esto se explica claramente en MAS-COLELL,
A., WHINSTON, M. Y GREEN, J., op.cit., p. 334-335. Para verificar el supuesto de nimero dado de firmas,
véase DEBREU, G., Teoria del valor, Espafia, Antoni Bosch, 1973, p. 95.
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generacionalmente transmisibles no son sino expresiones cada vez mas refinadas de la
capacidad de las sociedades para producir mas con lo mismo o lo mismo con menos. La
ingenieria es en si misma una funcion de la organizacién. Por tanto, es posible concebir una
empresa 0 agente productor como sélo organizacion, en un caso extremo; pero es imposible
sustentar la idea de su existencia como un cumulo de ingenieria con nula organizacion,
como erroneamente lo hace la teoria neoclasica.

De los argumentos expuestos deriva la segunda hipétesis sobre el calculo economico

de los productores:

Hipdtesis 2: Sobre la restriccion técnica de los productores
A todo volumen de trabajo empleado directamente en el proceso de produccion fisica
de una firma, le corresponde una magnitud positiva de trabajo necesaria para hacer
posible la organizacién de la misma y su instalacion en la industria, debido a que en
las economias de mercado hay costos de instalacion positivos para las unidades
productivas. Al volumen de trabajo inherente a los costos de instalacion (T*), le

correspondera un nivel nulo de producto.

c) Calculo del productor

El programa econdémico del productor que deriva de las nuevas hipdtesis, es:
Max (1+7) = (PQo)(WTg)™ (4)
sa  Qo=f(Tq-T*) ; )
con >0y f’<0 para todo (T4 -T*) > 0.

Supongamos, al igual que en el modelo neoclasico previamente expuesto, que la
funcién (5) es homogénea de grado p, u>0, en (T4 -T*). Entonces, reemplazando (5) en (4°)
y maximizando, se arriba a las siguientes condiciones de equilibrio del productor:

df(T, -T*) _ (T, -T) ©)
dT, T,
Q,=f(T,-T*), vY(T,-T*)>0 (5)

Estas condiciones indican que el productor decidira producir en el punto de su
funcién de produccién (5) en el que el producto marginal del trabajo sea igual a su producto

df(T,-T* T, .
dT, f(T,-T*)

(6')
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medio, segun lo exhibe (6). En ese punto se determinaran las cantidades de trabajo que
empleard y de producto que generard para maximizar su tasa de beneficio. Obsérvese que
dividiendo ambos lados de la ecuacién (6) entre el producto medio, se arriba a la siguiente

ecuacion:

En ella se indica que el equilibrio del productor se alcanzara en el punto de su funcién
de produccion en el que la elasticidad trabajo del producto sea igual a uno. Es otra forma de
leer técnicamente la condicion de equilibrio (6).

Para representar graficamente este resultado, es necesario remarcar que la funcion (4)
puede reescribirse de la siguiente manera:

Qo=(1+7)(WIP) Ty (47)

La pendiente de esta funcion estd dada por (1+7z)(W/P)>0, que es constante a lo largo
de toda ella. Se trata de una recta anclada en el origen a la que se denominara en adelante
funcidn de isotasa de beneficio, dado que a lo largo de ella, la magnitud de 7 es la misma.
Dado el salario real, su pendiente dependera exclusivamente y de manera directa de la

magnitud de 7. Asi, la representacion grafica del equilibrio del productor sera:

Funecion isotasa de beneficio
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Equilibrio del productor

El punto “a” de la grafica muestra la situacion que corresponde a las condiciones de
equilibrio de este agente. En cualquier otro punto de la funcién de produccion (por ejemplo
“b” 0 “c”), la tasa de beneficio serd inferior a la que se determina en “a”. Esto se demuestra
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facilmente al hacer rotar la recta de isotasa de beneficio hacia la derecha, siendo ese el
unico sentido en el que habria otros puntos tecnoldgicamente posibles respecto a los cuales
comparar la eficiencia de “a”. Al hacer la rotacion, necesariamente disminuye la pendiente,
y con ella la magnitud de 7z, como se exhibe en la recta punteada. Los puntos “b” y “c” son
tecnoldgicamente posibles pero ineficientes. En cualquier otro punto de la funcién de
produccion, tanto a la derecha como hacia la izquierda de “a”, la tasa de beneficio sera
inferior a la méaxima.

La méxima tasa z -sumada a la unidad- coincidird siempre con el maximo producto
medio, dados w y P. La maximizacién de la tasa de beneficio, por tanto, implicara
necesariamente situar los planes del productor en el punto de maximo producto medio de su
conjunto de posibilidades de produccion.

Para conocer las magnitudes de empleo y produccion de equilibrio de la empresa es
necesario resolver el sistema de ecuaciones conformado por (6) y (5). Sabemos por el

teorema de Euler que la funcion (5) puede expresarse asi:

_df(T, -T%)

HQ, T,

(Ty =) (7)

Por tanto, reemplazando (7) en (6) y resolviendo en Tg4, se obtiene la siguiente
expresion:

- Funcion demanda de trabajo:
Ty=@-pu)"T* (8)

cuya grafica se presenta asi:

'];Jh

L

T*
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Gréfica 4
Demanda de trabajo
Luego, sustituyendo (8) en la funcion de produccion (5), se logra la expresion:
- Funcion oferta de producto:

Q, = fu(l- ) *T*) )

Puesto que se trata de una funcion homogénea de grado x, su gréfica sera asi:

-

o 4

Graéfica 5
Oferta de producto

Ambas funciones ponen en evidencia elementos fundamentales. Por una parte, un
resultado destacable es que la demanda de trabajo que deriva del célculo del productor
resulta en una funcidén independiente del salario y del precio del producto y s6lo explicada
por los costos de instalacion.

Esto plantea ya un problema serio para la futura determinacion del salario real en el
sistema, pues si uno de los lados del supuesto “mercado de trabajo” no sigue la sefial de su
precio particular, como lo ensefia la teoria neoclasica, entonces es un hecho que no habra
mercado alguno en el que se pueda determinar esa magnitud. Ese “mercado” no se
configurara, pues aun cuando los oferentes de trabajo tomen sus decisiones en funcion del
salario, el que los demandantes no lo hagan asi es causa suficiente para que el aludido
“mercado de trabajo” no se constituya. Demandantes y oferentes de trabajo tomaran sus
decisiones a partir de sefiales diferentes, lo que significa que no tendran un interés comdn

para acordar conjuntamente un precio particular.
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Para lograr una explicacién mas profunda de la determinacion del nivel del empleo en
la firma, es necesario considerar que los costos de instalacion guardan una relacion directa
con el tamafio del mercado. Las exigencias sobre la organizacion de las empresas crecen a
medida que el mercado se amplia, lo que significa que la relacion entre el tamafio de
mercado y la magnitud de T* es positiva.

Esto significa a su vez que la demanda de trabajo, independiente de (W/P), como se
acaba de poner en evidencia, crece si el tamafio del mercado aumenta y decrece si el
mercado se deprime. Se establece, por tanto, una relacion indirecta pero positiva entre la
demanda de producto en el mercado y el nivel de empleo en la firma?. Segun esta teorfa,
las empresas no demandan mas trabajo cuanto mas baratos se venden los trabajadores, sino
cuanto mas les requiere el mercado de aquello que producen. Por tanto la relacion inversa
entre demanda de trabajo y salario real de la teoria neoclésica parece completamente
alejada de estos resultados. Es una relacion que carece de sentido en el modelo.

Como se vera mas adelante, una empresa que tiene la posibilidad de efectuar su
calculo econémico es aquella para la cual el salario real vigente garantiza su rentabilidad,
por tanto la independencia respecto al salario real no implica riesgos de inviabilidad para el
sistema.

Por otra parte se encuentra la funcion de oferta de producto. Esta, al igual que la
funcién de demanda de trabajo, resulta positiva del tamafio de mercado a través de los
costos de instalacion, con la diferencia de que su relacion con T* es de pendiente positiva
decreciente. La reaccion de la oferta ante incrementos en el tamafio de mercado es menor
que proporcional. Se trata de una funcidn que también guarda independencia respecto a los
precios. No son éstos los que determinan los planes de equilibrio de los productores
individuales, sino la demanda del mercado. Esto parece l6gico en la medida en que si estos
agentes venden menos de lo que el mercado les pide, pierden posibles beneficios, y si
producen mas de lo que el mercado demanda también pierden. Entonces parece natural que,
dados los precios, sigan las sefiales del mercado en términos de demanda efectiva.

Pese a la logica que dimana de estos resultados, es de hacer notar al lector que se
rompe por completo con la idea de que a cada vector de precios le corresponde uno y sélo
un vector posible de transacciones de equilibrio, como lo sostiene la teoria neoclésica. Todo

23 Esta relacion se vera con todo rigor en el analisis del equilibrio macroeconémico.
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indica que para un mismo vector de precios puede haber un conjunto muy grande de
transacciones de equilibrio; asunto que resolveremos definitivamente en el andlisis del

equilibrio general o macroeconémico del modelo.

2.2.2 Teoria del consumidor

La interpretacion de la conducta econémica del ser humano individual en un
ambiente institucional tan simple como el estipulado para este modelo, no diferird
sustancialmente de la que ofrece la teoria neoclasica.

Se considera a los consumidores como agentes que procuran su maximo bienestar a
través del consumo y del tiempo disponible para si mismos, sujetos a las posibilidades de
financiamiento que las caracteristicas de la economia les ofrecen. Como se vera enseguida,
la funcion objetivo de nuestro agente representativo serd idéntica a la empleada en el
modelo previo, pero no asi la restriccion presupuestal®’. Esta Gltima se modificara en
correspondencia con las hipdtesis de este modelo respecto a la conducta de los productores

y a las condiciones institucionales de la economia.

a) Funcion objetivo
Sean Qq y S, tal que S = (7-T,), la demanda de producto para consumo y la demanda

de tiempo para ocio, determinantes del bienestar del consumidor, y sea:
U=u(Qq, S) ; (10)

con u’>0, la funcién de utilidad que relaciona sus magnitudes con niveles ordinales de
bienestar individual.

Suponiendo la concavidad de (10) y el atributo de que las soluciones posibles sean
estrictamente interiores, es decir que Q¢>0 y S>0 simultaneamente, el consumidor sera un

agente oferente de trabajo y demandante de producto.

?* Las restricciones presupuestales estaran necesariamente determinadas por las caracteristicas institucionales
de la economia. Si bien eso no significa que el calculo del consumidor cambie -puesto que sigue
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b) Restriccion presupuestal

Los ingresos de los consumidores seran los gastos de los productores; sin embargo, al
haberse modificado la funcion objetivo de los productores en este nuevo modelo respecto al
previo, el origen de los ingresos de los consumidores sufrira también algunos cambios.

En el modelo neoclésico, las empresas trasladaban a los consumidores, por una parte,
los salarios o remuneraciones al trabajo demandado, y por otra, los beneficios resultantes de
la produccion, en funcion de los derechos de propiedad que habian sido distribuidos de
alguna manera entre estos agentes, antes del proceso economico. La distribucion de los
derechos de propiedad ex-ante, eliminaba en el modelo neoclasico la posibilidad de que se
expusiera forma alguna de distribucion, enddgena al sistema, como si la competencia
perfecta incluyera entre las condiciones institucionales previas a los procesos econémicos,
un patron especifico de asignacion de la propiedad privada de las empresas, lo cual es falso.
En ese modelo, los consumidores saben desde antes del proceso, que independientemente
de los resultados de éste recibiran una cantidad de recursos para financiar sus canastas de
consumo, ademas de los que provengan por las remuneraciones a su trabajo. En estricto
sentido esto es una rigidez. Se trata de una forma especifica de condicionar los resultados
de la economia a partir de expedientes institucionales. Se sujeta la asignacion de una parte
del poder de compra que generard el proceso productivo, a una regla de asignacién de
derechos que no depende del desempefio del sistema sino de algin acuerdo previo entre los
agentes. Asi, resulta que hay algo que se asigna entre los agentes desde fuera de los
mercados. Algo nada distinto a lo que sucede cuando se admite algun tipo de intervencion
exogena, por ejemplo publica, en el mismo.

Esta violacién de las condiciones de competencia perfecta por parte del propio
modelo neoclésico, se resuelve plenamente bajo las hipétesis de la TIMT. Ahora sucedera
que tanto los ingresos salariales como los no salariales se asignaran segun lo determine la

economia.

maximizando su utilidad sujeto a una restriccion lineal que iguala sus ingresos con sus gastos- la forma
misma de la restriccion cambiara en funcion de las necesidades de consistencia contable del sistema.
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Los derechos de propiedad se distribuiran entre los consumidores segun su grado de
participacion en la produccion. No sera igual perceptor de beneficios aquel que trabaje
menos que otros. La propiedad de las empresas serd de quienes trabajen en ellas. Un
concepto bastante democratico y, sin duda, competitivo de la asignacion de los derechos de
propiedad.

Dicho lo anterior, se plantean de forma esquematica los nuevos flujos reales y

financieros entre consumidores y productores:

Diagrama 2

Flujos reales y financieros

Los hogares ofreceran a las empresas T,, Y las empresas remuneraran a los hogares
segun sus planes de demanda de trabajo, con el flujo financiero (1+z)WTq4 que ademas de
las remuneraciones salariales incluye los beneficios que les corresponden. Por su parte, las
empresas ofreceran a los hogares el flujo real Q, de producto, a cambio del flujo financiero
PQq que estos planearan trasladar a las firmas como pago. Como es inmediato notar, en este
diagrama no aparece una flecha especifica que con independencia de cantidades y precios
asigne beneficios a los consumidores, como sucedia en el diagrama 1.

Las relaciones contables de unos y otros agentes, que expresan sus planes de
participacion en la economia a los precios vigentes, seran:

- Consumidores:

(1+m)WT, = PQq (11)
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- Productores:
PQo, = (1+n)WTy (12)

Sumando (11) y (12) se arriba a la siguiente igualdad que corresponde a la forma
contable de la ley de Walras:
P(Qq -Qo) + (1+7)W(Ty-To) =0 (13)
Esta ultima ecuacion establece que la suma en valor de las demandas excedentes sera
siempre igual a cero. Se trata de la condicion basica de consistencia contable del modelo.
Como resultado de lo anterior, la restriccion presupuestal del consumidor

representativo sera la ecuacion (11).

c) Calculo del consumidor

Una vez definidas tanto la funcién objetivo como la restriccion presupuestal de este

agente, su calculo econémico se especificara asi:

Max U = u(Qq, S) (10)
s.a (1+)WT, = PQq (11)

Puesto que S = (7-T,), despejando aqui T, y reemplazando en (11), la restriccion del

consumidor puede también escribirse como:

(1+7)Wrz =PQqg+ (1+7)WS (117)
La maximizacion de (10) sujeta a (11’) conduce a las siguientes condiciones de
equilibrio:
_o
oT, w
U =(1+7) 5 (12)
0Q,
A+ 7)WT, =PQ, (11)
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Estas condiciones indican que el consumidor se hallara en equilibrio en aquel punto
de sus posibilidades financiables de consumo y tiempo de ocio en el que su costos de
oportunidad subjetivo, expresado en términos de la relacién inversa entre la desutilidad del
trabajo y la utilidad marginal del consumo, iguale al costo social de oportunidad referido en
términos de salarios méas beneficios por unidad de trabajo. Graficamente esto se puede

mostrar de dos maneras:

Qd“ Q;U

N

.
»

S To
Grafica 6

A: Consumo-ocio B: Consumo-trabajo

L 2

En el cuadrante A se representa la canasta 6ptima formada por consumo y ocio (punto
“a”), y en el cuadrante B, la eleccion optima entre cantidades de un bien: el consumo, y de
un mal: el trabajo (punto “b”), a cuya desutilidad se refiere (12). El cuadrante B es la
expresion dual de A.

Por la definicion de RMS, se puede representar la condicion (12) bajo la forma
siguiente:

(f?Tdo)z(lwz)\;)v (12

siendo g talque g e R".

De manera semejante a la del modelo neoclésico antes expuesto, ¢ es un pardmetro
que proviene de la estructura paramétrica de los gustos y preferencias.

Resolviendo el sistema compuesto por (12”) y (11), se obtienen estos resultados:

- Funcioén demanda de producto:

(13)

Q, - (1+¢)-1[(1+”"’ij

)
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- Funcion oferta de trabajo:

T,=0+¢)"r (14)

La demanda de producto (13) se revela como una funcion directa de los ingresos
salariales y no salariales del consumidor (funcion Engel de demanda) y, caeteris paribus,
como una funcién inversa de P (funcion Marshall de demanda). Se trata de la expresion
comdn de una funcion de este tipo. En contraste, la funcién oferta de trabajo difiere
sustancialmente de aquella del modelo neoclasico. En este caso, (14) indica que cualquiera
sea el salario real, la oferta de trabajo serd la maxima planeada una vez ponderados los
aspectos culturales presentes en los gustos y preferencias, que hacen que la méxima T, sea
estrictamente inferior al tiempo maximo biolégicamente disponible para trabajar. Se supone
que en el criterio de nuestro consumidor representativo hay tiempos de descanso
irrenunciables, cualesquiera sean las condiciones del sistema.

Es de hacer notar que la elasticidad que revela la funcion oferta de trabajo habitual en
los modelos neocléasicos, debida a la presencia de ingresos no salariales positivos e
independientes de los resultados que logre la economia (es decir, los beneficios sobre cuya
distribucion ex ante ya se reflexiond lineas antes), desaparece en este modelo. La oferta de
trabajo es completamente inelastica como resultado de la flexibilizacion de los mecanismos
de asignacion de los derechos de propiedad de las empresas. Puesto que ahora los
beneficios percibidos por los consumidores, al igual que los salarios, estan vinculados al
tiempo de trabajo que logren venderle al aparato productivo, cualquiera sea el salario,
estaran dispuestos a ofrecer toda su capacidad de trabajo. Se trata de participar con todas las
ventajas posibles en la distribucion del ingreso social, como realmente se espera que suceda
en el capitalismo mas puro e ininterrumpido. La inelasticidad de la oferta de trabajo en este
escenario, por tanto, es un resultado natural de las decisiones de los hogares en un ambiente
en el que la Unica garantia de sobrevivencia en el sistema la otorga la participacion
mediante el trabajo. No hay condicion institucional alguna que proteja a nadie respecto a
posibles resultados adversos. Se espera, al estilo del mas extremo concepto de libre
mercado, que todas las mercancias y oportunidades las asigne el mercado. Es precisamente
esa la clase de economia cuyo funcionamiento se desea explicar apropiadamente, para saber

si es realmente la aspiracion suprema que se puede recomendar a la sociedad.
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Para concluir este apartado, es fundamental en el desarrollo de este modelo el
puntualizar lo siguiente: La demanda de trabajo por parte de los productores ha resultado
independiente del salario real, y asi también ha sucedido con la oferta de trabajo. Esto
implica que existiendo compradores y vendedores de trabajo, las sefiales que siguen para
realizar sus planes no se concentran en algo que se parezca a ese “mercado de trabajo” con
el que la teoria neoclasica explica los problemas del empleo y los salarios. Tal mercado no
existe en el modelo TIMT. Se configura un sector laboral que agrupa analiticamente a
oferentes y demandantes de trabajo, pero de ninguna manera parece tomar la forma de un
mercado en el que abaratando o encareciendo la mercancia uno u otro de los agentes logren
ponerse de acuerdo productores y consumidores. Este resultado se evidenciara de manera

contundente en el préximo apartado.

2.2.3 Equilibrio macroeconomico

Las condiciones de equilibrio general o macroecondémico seran:

- Mercado de producto:

(Qs-Q,)=0 (15)

- Sector laboral:

(Ty-T,)<0 (16)
Las razones para la igualdad estricta en (15) y la desigualdad débil en (16) se haran

evidentes enseguida. Reemplazando (9) y (13) en (15), y (8) y (14) en (16), se obtienen

L+ ¢)'{Wj-f(u(1-u)ﬁ*)=o an
las siguientes funciones:
A-p) ' T*-(L+4) ' <0 (18)

Con ellas es posible resolver las magnitudes de T*, es decir, los costos de instalacion, y

(1+7)(WIP), término que corresponde al producto medio.
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Se resuelve inicialmente (18) con igualdad a cero. Esto provee la magnitud de T* en

T AmA), (19)
(1+¢)

pleno empleo. El resultado es:

Sustituyendo (19) en (17) y resolviendo para el producto medio de equilibrio de pleno

empleo, se obtiene la siguiente expresion:

W T ) (1+¢
(l+7z)(Pj—f(,u1+¢j( - j (20)

Esta igualdad se preservara para cualquier magnitud positiva de T*; lo que significa que

los costos de instalacion podran ser inferiores a los de pleno empleo y sin embargo
determinar una solucion de equilibrio para el mercado de producto; Unico mercado que

existe en el sistema.

Pese a que serd materia central de discusion en el proximo capitulo, para justificar ahora
la desigualdad en (18) se ensaya una solucion de equilibrio en el mercado de producto

con desempleo en el sector laboral. Sea ¢tal que 1>£>0. Entonces, en (19) sera posible:

Fo_ (=4 (21)
(1+¢)

Reemplazando (21) en (20) se arribara a:

1+ n)(VF\)'j = f(ylf(é] : (1*;"5] (22)

Para distinguir este resultado del inmediato anterior se ha testado doblemente T* al
igual que el salario. Con esa distincion se pretende hacer ver al lector que una solucion con
un nivel de empleo inferior al pleno correspondera a un par distinto de tasa de beneficio y
salario real. Podria darse el caso en que el nuevo equilibrio, esta vez con desempleo,

corresponda a nuevas magnitudes de ambas variables o sélo de una de ellas. Por el
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momento, s6lo como ejemplo, se ha supuesto que la variable que se modifica es el salario
real. Con esta ilustracion queda claro que la desigualdad de la ecuacion (18) se sustenta
plenamente, lo mismo que la igualdad estricta de (17).

A estas alturas, sin embargo, cabe preguntarse lo siguiente: ;Cudles seran las
relaciones de causalidad que explicaran el funcionamiento de la economia?

La respuesta es: La demanda de producto determinara el nivel de empleo, segun se
pone en evidencia al despejar la demanda de trabajo en (17), de la siguiente manera:

e =1 gy (DY | @

La demanda de trabajo resulta ser funcion positiva de la demanda de producto; por
tanto, una vez determinada esta ultima, el nivel de empleo de la economia se resolvera de
inmediato. Despejando T* en (23), se logra la relacion entre los costos de instalacion y el
nivel de demanda de producto:

T*=f‘1{(1+¢)'1((“’;)"vfj }(u* 1) (24)

Esta ecuacion indica que el volumen de demanda de producto, que indica el tamafio
del mercado, determinara de manera directa los costos de instalacion. Por la propiedades de
(24) sabemos que el crecimiento de la demanda se reflejara en un incremento mayor que
proporcional respecto a T*.

Una vez resueltos la produccién y el empleo en (17), la ecuacion (18) permitira saber
si la demanda de trabajo es o no de pleno empleo. Sin embargo, dicha funcion no servira
para determinar salarios ni niveles de ocupacion. Asi, una vez mas queda la evidencia de
que el concepto “mercado de trabajo” es improcedente para interpretar los fenémenos del
empleo y los salarios

Un aspecto que ha sido intencionalmente dejado de lado hasta este momento es el
referido a la determinacion del salario real y de la tasa de beneficio. Se ha aludido a la
determinacion del producto medio de equilibrio sin haber resuelto la determinacion del
salario real. Por el momento se refiere a (W/P) como un solo concepto: el salario real, y se

trata su resolucion como tal.?

%> En el apartado siguiente se hace evidente la forma en que se resuelve el nivel de precios de manera
diferenciada del salario nominal.
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En este modelo, el niUmero de ecuaciones no alcanza para resolver tanto la tasa de
beneficios como el salario real. Por tanto es necesario preguntarse si existen argumentos
para una situacion de esta naturaleza en la teoria econdémica o si se trata de un problema de
inconsistencia del modelo.

Como es posible verificar, tanto en Ricardo como en Marx y en la mayor parte de los
Clasicos, el salario ha sido una variable cuya magnitud se resolvia fuera del sistema; se
trataba de una variable distributiva, negociada por trabajadores y capitalistas; no de un
precio que se determinaba en un mercado particular. Este Ultimo concepto ha sido exclusivo
de la tradicion neoclasica, pero de ninguna manera un concepto generalizado entre los
economistas de diferentes lineas de pensamiento. Por tanto, lo que muestra el modelo en
términos de determinacion simultanea del salario real y la tasa de beneficios, no es mas que
la expresion natural de una economia capitalista. En ella, la participacién de los
trabajadores en el producto social se negocia, y una vez acordada su participacion en
términos de salarios, los productores maximizan su tasa de ganancia. Lo que esto significa
es que en el modelo TIMT hay simultaneidad entre la determinacion de los niveles de
produccion, empleo y precios, y la distribucion del producto. Resulta entonces que los
mercados no s6lo no son ajenos a la distribucion sino que la determinan y son determinados
por ésta.?

El que los salarios se negocien no significa de ninguna manera la existencia de
poderes monopolisticos de negociacion o de fuerzas de intervencion en la economia que
deroguen sus propiedades de competencia perfecta. La negociacién puede realizarse de
manera tan descentralizada y atomizada como se quiera; en el limite, ésta puede darse entre
un trabajador individual y una empresa, haciéndola muy parecida a un ejercicio de tanteo
de precios, pero sin llegar a serlo. Asi se tiene que no hay incompatibilidad alguna entre las
condiciones competitivas de la economia y la determinacion de los salarios por medio de la
negociacion.

Es posible afirmar ya que este modelo simple de la TIMT pone en evidencia que el
desempleo es plenamente compatible con el equilibrio perpetuo en el mercado, que en este
caso esta circunscrito en el producto. Se esta en presencia de un modelo simple con s6lo un

mercado; pero basta para generalizar la conclusion: el equilibrio en el mercado es perpetuo,

% Este problema seré profusamente tratado en el siguiente capitulo.
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cualesquiera sean los niveles de empleo. Para todo nivel de precios hay un volumen de
transacciones posibles que se realizan plenamente en el mercado, independientemente de
que haya desempleo o no. Las empresas le venden al mercado el volumen de producto que
éste pide; ni ma&s ni menos. Si produjeran mas o0 menos lograrian una tasa de ganancia
inferior a la méxima, lo cual seria una contradiccion en la conducta racional de los

productores.

2.2.4 La no neutralidad del dinero

Interesa ahora completar el modelo con el célculo de los precios monetarios.
Admitamos las siguientes funciones, al igual que en modelo previo:

- Oferta monetaria:

M?° = M° (25)
- Demanda monetaria:

M, =PQ, (26)
- Mercado monetario:

(Mg-M°)=0 27)

Para el caso, aceptemos plenamente la forma siguiente de la ecuacion cuantitativa,

expresando la igualdad entre oferta y demanda monetaria:

M°®=PQq (28)

A diferencia de las ecuaciones del sector monetario en el modelo neoclasico, en las
que se consideraba el producto de equilibrio, en éste, el volumen de producto que se
considera es exclusivamente el demandado.

A partir de (28) y (25), el nivel del precio monetario de Qq sera:
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(29)

e

Con la presencia de la moneda en el sistema, es posible mostrar de una forma mucho
mas coherente, la manera en que se determinan precio y salario. La ecuacion (29) ensefia la
magnitud del precio correspondiente a la oferta monetaria existente. Una vez conocido P,
como resultado de la negociacion se conocera también W; es decir, el salario monetario. Si
bien antes se supuso que el objeto de la negociacion era el salario real, ahora, con la
presencia del dinero en el sistema, es posible distinguir de forma mas consistente la
determinacion del salario nominal a través de la negociacion, y la determinacion del salario
real una vez que se conoce la oferta monetaria y por tanto el nivel del precio P.

Reemplazando (29) en (20), y suponiendo que W* es la magnitud del salario nominal

negociado, se arriba a la siguiente expresién del producto medio de pleno empleo:

AW\ g, ) (Lro
ey ol )2 &

En esta funcidn, la tasa de beneficio aparece testada para mostrar asi que esta también

determinada ya que el precio del producto y el salario son valores conocidos.
Para mostrar la no neutralidad del dinero, se hace el siguiente ejercicio: Suponiendo
que la oferta monetaria aumenta en k, k>0, provocando un impulso inflacionario en el

sistema; entonces, segun (29):

k

Q.
P=kP

o»

(31)

Por tanto, se verificara que:

Segln (24), el nuevo nivel de ocupacion que resulta de la consecuente disminucion

del salario real serd més bajo que el de pleno empleo:
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oot '1{(1+ ¢)'1[(1+ @W*fj }(u‘l 1) (32)
P

La doble tilde en T* tiene el propodsito de hacer notar que su nueva magnitud se
asociard a un nivel de empleo inferior al pleno, como se muestra en la ecuacion (21).

Con esto se demuestra que cambios en la oferta monetaria si afectan al sector real, y
que por tanto el dinero no es neutral en un sistema de libre mercado bajo condiciones
competitivas y plena flexibilidad de precio y salario monetario.?” En el apartado siguiente
se resume la expresion macroecondémica del modelo y se realiza una evaluacién final de las
diferencias sefialadas hasta ahora respecto al planteamiento neoclasico.

Los aspectos concernientes a la ley de Walras se reservan para el proximo capitulo,

dada su relacion con el analisis macroecondmico.

2.2.5 Sintesis de resultados

El modelo de la inexistencia del mercado de trabajo TIMT ha puesto de relieve
resultados que marcan diferencias importantes entre la interpretacion que ofrece de una
economia capitalista en competencia perfecta, y aquella que se desprende del modelo
neoclasico:

En primer lugar, destaca una diferencia de construccién que parece trascender
marcadamente en los resultados: la asignacion de los derechos de propiedad.
Inexplicablemente, en el modelo neoclésico y en las implicaciones propias del célculo de
los productores que dicha teoria les atribuye, existe una asignacion de los derechos de
propiedad de las empresas que no pasa por los mecanismos de mercado. Al no hacerlo se
convierte en una especie de rigidez institucional que determina la distribucion de los
beneficios con anticipacion a los resultados de la economia. Ese problema se resuelve de
forma natural en el nuevo modelo. Los trabajadores que se emplean en las empresas
adquieren los derechos de propiedad sobre los beneficios. Hay propiedad privada de las

firmas bajo un régimen extremadamente democrético, y los derechos de propiedad les

%" De hecho, al salario monetario se le puede asociar una regla de ajuste cualquiera, sin que con ello se
modifiquen los resultados.
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corresponden a los que realmente participan en los procesos de produccion. Algo que
parece totalmente coherente con un sistema de libre mercado.

En segundo lugar, se pone de manifiesto que el modelo no solo resuelve los niveles
de produccion, empleo, precios y salarios, sino que también determina la distribucién de los
derechos de propiedad y del producto. Se concluye que una economia de libre mercado
comprende los fendmenos propios de la produccion y el intercambio asi como los de la
distribucion. La distribucion y los precios, como en su tiempo lo sefialaron Ricardo, Marx y
los Clasicos, son variables que se determinan simultaneamente.

En tercer lugar, el “mercado de trabajo” no existe. Este es un resultado fundamental
del nuevo modelo, y se adoptard permanentemente para denominar la teoria que lo
respalda. Se aludird a ella, como se ha hecho ya, bajo el nombre de Teoria de la
Inexistencia del Mercado de Trabajo (TIMT). Este resultado implica que la relacién entre
empleo y salarios no es ni mucho menos biunivoca. A un mismo nivel de salario real
pueden corresponderle diferentes niveles de empleo, y un mismo nivel de empleo es
compatible con distintos niveles de salario real. El salario real se demuestra como una
variable distributiva, no como un precio de mercado, y el salario nominal se negocia entre
trabajadores y empresas como una cuota de participacion.

En cuarto lugar, la moneda es no neutral. Variaciones en la oferta monetaria no sélo
afectaran los niveles de produccion y precios sino también los niveles de empleo. Pese a
que su incorporacion al modelo se realiz6 bajo condiciones plenamente apegadas a las de la
teoria habitual, la moneda resulta ser un objeto econdmico inmanente a la determinacion
simultanea de produccién, empleo, distribucion y precios. Este aspecto sera mas
profusamente tratado en el capitulo siguiente. Por el momento baste sefialar que lo que este
asunto pone en evidencia es que un modelo sin moneda no puede representar
adecuadamente a una economia de mercado. La no neutralidad del dinero es fundamental
para afirmar que el dinero es un objeto econdmico imprescindible en la interpretacion del
funcionamiento de un sistema de libre mercado.

En quinto y altimo lugar, se ha demostrado que las soluciones de equilibrio de
mercado con desempleo son posibles; que el sistema es capaz de funcionar lo mismo en

pleno empleo que en condiciones de subocupacion.?® Sin embargo, este tema ha sido por el

%8 Es decir, desempleo involuntario.
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momento superficialmente tratado, con la intencion de hacer de su analisis el tema central

del siguiente capitulo.

2.3 IMPLICACIONES DE POLITICA
ECONOMICA

Pese a que los resultados del modelo simple de la TIMT no han sido completamente

exhibidos en este capitulo, es posible ya precisar las primeras implicaciones de politica

econémica:

Puesto que los niveles de empleo en el agregado dependen positivamente del
salario real a través de la demanda efectiva de producto, la politica salarial debe
orientarse a mantener su nivel o elevarlo sistematicamente para preservar o
incrementar el nivel de ocupacion de fuerza de trabajo. Si en cambio la politica
sobre W se administra en el sentido que sugiere la teoria neoclasica, es decir,
conteniendo el salario nominal o disminuyéndolo para presionar el salario real a
la baja, en lugar de lograr el resultado que esta teoria sefiala, de incrementos en el
nivel de empleo, se deprimiria la demanda efectiva y con ello la ocupacién,

obteniéndose finalmente un resultado contrario al deseado.

La igualdad entre el salario real y la productividad marginal del trabajo es
resultado de la representacion incorrecta del calculo de los productores por parte
de la teoria neoclasica. Esa igualdad podria verificarse por mera casualidad, mas
no por una relacion sistematica de signo contrario entre salarios y empleo, como
lo postula la teoria tradicional. Por tanto, seria un error que los responsables de la
politica salarial traten de seguir ese criterio para regular los limites de la
negociacion de W. Al no existir una relacion sistematica entre productividad del
trabajo y salario real, la administracion de la politica sobre W puede cefiirse a

otros criterios sustentados por la teoria.

Debido a la no neutralidad de la moneda, la politica monetaria debe ser

complementaria a la politica salarial, de manera que las posibilidades de
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crecimiento de los salarios para expandir la demanda efectiva no se vean frenadas
por presiones innecesarias sobre la capacidad financiera de las empresas, sino que

el crecimiento de la oferta monetaria disminuya tales presiones.

El objetivo de control de precios de la politica monetaria debe subordinarse al de

preservacion o crecimiento del empleo.

La no neutralidad de la moneda impide administrar la politica monetaria con
independencia de la salarial. La autoridad monetaria no puede proceder con
independencia de la politica salarial. Postular autonomia de la autoridad
monetaria respecto al resto del sistema para fijar sus propios objetivos, sin
responsabilidad alguna sobre las variables reales, es una incorreccién que no se

puede sustentar en la teoria ni se debe, por tanto, ejercer en la politica econémica.

2.4 Problemas y ejercicios

1.

¢Qué situacion guarda la Teoria de la Inexistencia del Mercado de Trabajo frente a la
teoria neoclasica, al desarrollarse bajo las mismas condiciones iniciales y con agentes
de la misma naturaleza que los de esta Gltima?

Compare las expresiones propias de la ley de Walras, del modelo neoclasico y la de la
TIMT. Explique puntualmente las diferencias entre ambas, y precise los argumentos por
los cuales si 0 no se satisface cada una de ellas para cualquier par (W, P).

Calcule el equilibrio macroeconémico (equilibrio general en escenario analitico
restringido), en cada uno de los siguientes casos:

a) Teoria neoclasica:

Productor:

Méx I1 = PQ, — WT,
saQ, =0.5T)°
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Consumidor:

Méax U = 3Q§ (r —To)z'5
sa WT, +I1=PQ,
Sector monetario:

M°= 850

b) Teoria de la Inexistencia del Mercado de Trabajo:

Productor:
Méx (1+ ) = PR,
WT,
sa Q, =05(T, —T*)°"
Consumidor:

Max U =3Q}(r - T,)*°
sa (1+7)WT, =PQ,

Sector monetario:
M°= 850
Suponga que =160 horas en ambos casos, y recordando que el salario W en la TIMT
debe situarse necesariamente entre cero y el valor del producto medio, determinelo
arbitrariamente.

A partir de la situacion de pleno empleo en ambos casos, suponga que el salario
real baja en 10%. ¢Cual sera el resultado en cada uno de los casos? Exhiba y analice
puntualmente las diferencias.

Luego, a partir de la situacion resultante, suponga que el salario real aumenta en
5% gracias a un estimulo exdgeno. Calcule el resultado en cada caso. Analice las
diferencias y sefiale las implicaciones de politica salarial que en su concepto
derivarian del modelo de la TIMT.

Demuestre que en la TIMT el equilibrio en el mercado de producto (Unico

existente), es perpetuo, y explique por qué.
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¢Qué diferencias importantes considera usted que existen entre el concepto neoclasico
de tecnologia que subyace a la tradicional funcion de produccion, y el que se postula en
la TIMT? ¢Qué implicaciones sobre la teoria del productor resultan de tales diferencias?
Compare las condiciones de equilibrio del productor que resultan del célculo
neoclasico, con las que corresponden a la TIMT. Sefiale detalladamente las diferencias.
Explique las consecuencias de que en uno de los casos haya completa independencia
respectoa Wy P.

A partir de los resultados de pleno empleo del ejercicio 3 de este capitulo, explique y
ejemplifique la neutralidad del dinero en la teoria neoclasica, y la no neutralidad en la
TIMT.

¢Como se demuestra en la TIMT que la demanda agregada de trabajo es funcién
positiva de la demanda efectiva de producto?

¢A qué se debe que la oferta de trabajo en la TIMT sea perfectamente ineléstica?
Explique los argumentos en los que se sustenta la inexistencia del mercado de trabajo
enla TIMT.

Exhiba los argumentos formales con los que se sustentan las implicaciones de politica
econdmica en el marco analitico de la TIMT.



Xcii

CAPITULO 3

INFLACION, DESEMPLEO, DISTRIBUCION
Y POBREZA

En este capitulo se analizan las causas y consecuencias de la inflacion a la luz de la Teoria
de la Inexistencia del Mercado de Trabajo. Se destacan las diferencias conceptuales que
explican las divergencias de criterios de politica monetaria y salarial respecto a la teoria
tradicional, y se ponen en evidencia las implicaciones redistributivas de la inestabilidad en
los precios monetarios.

3.1 INTRODUCCION

Apartarse de las formas de analisis de la macroeconomia tradicional no es asunto facil,
pese a la imperiosa necesidad que existe de superar los graves problemas de
desempleo, concentracion creciente del ingreso y pobreza acumulativa que aquejan a la
economia actual, ante los cuales la teoria dominante parece haber perdido por completo su
capacidad explicativa y resolutoria. Hacerlo significa dejar de lado las respuestas propias de
las viejas hipotesis de la teoria tradicional, conservando las preguntas en torno a los
problemas mas graves de la economia contemporanea. Significa también disponer de
fundamentos teoricos alternativos para responderlas mas adecuadamente, aungue siempre
de forma provisional, como lo impone inevitablemente la condicion cientifica de la teoria
econdmica.

La macroeconomia tradicional comprende desde el modelo 1S-LM propuesto por
Hicks en 1937,% hasta el liberalismo irrestricto de la Nueva Escuela Cléasica y las
imprecisiones de los Nuevos Keynesianos respecto al papel que deberia desempefiar la

intervencion publica en la economia. EI Nuevo Clacisismo y el Nuevo Keynesianismo son

2 HICKS, J. “Keynes y los “Clasicos”: una posible interpretacién”, Lecturas de macroeconomia, MUELLER,
M.G., México, CECSA, 1979, p. 143-152.
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los enfoques dominantes en la actualidad.® Los consideraremos parte de la macroeconomia
tradicional debido a su marcada —cuando no total- convergencia metodoldgica hacia la
teoria neoclasica; principalmente en lo que corresponde a la aceptacion de la norma
competitiva como sinénimo de economia deseable u objetivo. Sin embargo, es necesario
sefialar que existe hoy en dia una intensa busqueda de alternativas, algunas de ellas ya
fructiferas, en el poskeynesianismo y en el marxismo analitico.

Los problemas méas graves de la economia contemporanea, sobre todo en los paises
menos industrializados o subdesarrollados, son la cada vez méas aguda concentracion del
ingreso, la pobreza creciente, el desempleo y la inflacion, en medio de la apertura
generalizada de las economias locales al intercambio financiero y comercial con el resto del
mundo. Esto, al margen del fendmeno de la insustentabilidad ambiental del capitalismo
actual, de indiscutible importancia. Al respecto, la responsabilidad fundamental de la teoria
econdmica es explicar el origen de cada uno de esos problemas y mostrar la forma de
gobernarlos en beneficio de la sociedad. El propdsito de la TIMT es precisamente abonar el
camino de las alternativas, y a él estd dedicado este capitulo.

En contraste con el analisis tradicional, el tipo de estudio macroecondémico que se
realizara en adelante sera propio de las hipotesis de la Teoria de la Inexistencia del
Mercado de Trabajo (TIMT). Tras el desarrollo de un modelo de economia cerrada para la
explicacion de las causas de la inflacion, el desempleo y la pobreza, en este capitulo, en el
siguiente se abordara el marco analitico de una economia pequefia y abierta, importadora de
bienes intermedios y de consumo, suficiente para evaluar la relacion del tipo de cambio con
los fendmenos de inflacion, distribucion y desempleo. Con ambos modelos se dispondra de

la base minima necesaria para explicar como funcionaria una economia pequefia y abierta

% v/éanse, por ejemplo, las siguientes obras, en las cuales tanto la influencia de autores como Robert Lucas Jr.
o Thomas Sargent, por los Nuevos Clasicos, y George Akerlof, Carl Shapiro o Robert Stiglitz, por los Nuevos
Keynesianos, marcan el estado actual de la teoria habitual, cuyo dominio hoy en dia dificilmente se
discutiria: ROMER, D., Advanced Macroeconomics, Estados Unidos, McGraw-Hill, 1996; SARGENT, T.,
BOUNDED RATIONALITY IN MACROECONOMICS, Estados Unidos, Clarendon Press, 1993;
BLANCHARD, O.y FISCHER, S., Lectures on Macroeconomics, Estados unidos, MIT Press, 1989. En ellas
el lector podrd constatar, ademds, puntos importantes de correspondencia metodoldgica entre la Nueva
Escuela Cléasica y la Nueva Economia Keynesiana. Ambas teorias comparten estrechamente el
reconocimiento del caracter normativo del equilibrio general competitivo, aunque se desarrollan en planos
analiticos diferentes. Mientras los Nuevos Clasicos fincan su atencién en la dinamica del equilibrio, que
suponen perpetuo o sélo perturbado en lapsos cortos por efectos sorpresa exdgenos, los Nuevos Keynesianos
se preocupan por explicar desequilibrios resultantes de rigideces endégenas y problemas de coordinacion en
los mercados.
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en condiciones de libre mercado; es decir, en ausencia total de intervencion publica, para

asi recoger algunos criterios importantes de politica econdémica.

3.2 EL MODELO

En este apartado se desarrolla el instrumental analitico necesario para el andlisis de
economia cerrada. Se parte de nueva cuenta de la descripcion de una economia en
condiciones de competencia perfecta, en la cual existe un numero grande de empresas
productoras de un Unico bien, no durable, homogéneo y perfectamente divisible, y un
numero también grande de consumidores (n), demandantes de producto para consumo, y
oferentes de trabajo, unico factor de produccion, también homogéneo y perfectamente
divisible. Se trata de un sistema en el cual existe dinero. Este se introduce en el sistema a
través de las empresas. La oferta monetaria les es distribuida a éstas en proporcion al
volumen de producto que generan, de manera que puedan efectuar con ella el pago de
salarios y beneficios a los consumidores que participen en la produccién a través del
empleo.

Una vez que los consumidores reciban el dinero en forma de ingreso monetario, lo
gastaran en su totalidad en el producto ofrecido por las empresas. De no hacerlo asi el
dinero se desperdiciaria, quedando sin poder de compra alguno en manos de los
consumidores al final del ciclo econdmico, mismo que durara igual tiempo de vida que el
producto. Esto quiere decir que una vez concluido un ciclo, el total del dinero estara otra
vez en poder de las empresas; los consumidores habran dado cuenta del producto y se
encontrardn nuevamente en plena disposicién de ofrecerles a las empresas su fuerza de
trabajo y de recibir de éstas los salarios y beneficios que les correspondan. Puesto que en el
sistema no hay leyes de ninguna naturaleza que regulen e interfieran en los mercados, las
empresas no adquirirdn ninguna obligacion de contratacion con los trabajadores de un
periodo productivo a otro.

Bajo estas condiciones, los productores calcularan sus funciones de demanda de
trabajo y oferta de producto, resultantes de su busqueda de la maxima rentabilidad de los
recursos con que sufraguen sus costos en materia de salarios y beneficios. Es decir que
maximizaran su tasa de beneficios (z). Por su parte los consumidores buscaran la canasta

de consumo que maximice su bienestar individual, entre todas las financiables con sus
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ingresos a los precios vigentes; todas ellas conformadas por cantidades del Gnico bien para
consumo Y de tiempo para el ocio.

El modelo que se empleara en este capitulo servird para efectuar analisis de estatica
comparativa. Se partird de una situacion en la cual el equilibrio inicial sera de pleno
empleo. Si ninguna variable del modelo cambiara, esa situacion podria prolongarse
indefinidamente. Sin embargo, como se verd, al minimo cambio en cualquiera de las
variables del sistema, los resultados serdn muy distintos a esos, y el sistema no recuperara

automaticamente su situacién inicial.

3.2.1 Ecuaciones fundamentales

Las funciones siguientes -(17) y (18) de la seccion 2.2.2.5 del capitulo anterior-
correspondientes al equilibrio general o macroeconomico del sistema, con algunos arreglos
algebraicos sencillos para los fines de este capitulo, representan al mercado de producto,

que es el Unico que existe, y al sector laboral, respectivamente:

(@Y @or)-tha-wt)
Q- " T*<(+¢) 'z )
Como se puede verificar en las ecuaciones (8) de la seccion 2.1.3, y (14) de 2.2.3:
T,=0-@)’T* @
expresa la funcién demanda de trabajo, mientras:

T, =(+g) s @)

se refiere a la oferta de dicho factor.

Por las caracteristicas propias de la oferta de trabajo, se sabe que ésta no variara en el
tiempo, de manera que se puede asumirla como un valor constante en nuestro modelo.

En la ecuacion (1), el miembro izquierdo indica la multiplicacion del nivel de empleo

por el producto medio, dando como resultado el producto total generado y demandado en el
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sistema. EI miembro derecho no es otra cosa mas que el conjunto solucion del programa
econémico de los productores para cualquier nivel de demanda de trabajo. Graficamente,

dicho conjunto se muestra asi:

k

Ty

Grafica 1
Conjunto solucién de los productores
La linea punteada representa el conjunto de puntos de los equilibrios posibles y

eficientes de los productores, derivados de cambios en los costos de instalacion vy,
consecuentemente, en el nivel de empleo. Cualquiera de los puntos sobre esa curva
representa un par ordenado formado por la demanda de trabajo y la oferta de producto,
mismo que maximiza la tasa de beneficio al salario real vigente.

El nivel de demanda efectiva corresponde a la multiplicacion del producto medio por el
nimero de unidades de trabajo empleadas inicialmente en el sistema (que en adelante
denotaremos con T;). El nimero de unidades de trabajo finalmente empleadas (Ty), sera el
que haga posible satisfacer la demanda efectiva que se genere durante el proceso de
produccion. La ocupacion Tt generada por los productores hara posible la oferta agregada
de producto, suficiente para satisfacer la demanda. Por su parte, puesto que se considera un
sistema con moneda, el salario nominal sera resultado de la negociacion entre oferentes y
demandantes de trabajo, por lo cual se lo puede suponer como una magnitud inicialmente
definida:
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W =W,
Traducido esto a los términos de las ecuaciones (1) y (2), se obtienen las siguientes
funciones:
W.
[(m) o j-(Ti)=f(ny) 5)
T <T, (6)

A partir de (5), se obtiene la siguiente expresién que indica que el nivel final de

empleo es funcién de la demanda efectiva:

W.
To=u" -f'l((1+ﬂ) 3 Tij ()

Esta es la funcion fundamental de la TIMT. Explica que el nivel final de empleo en la
economia dependera positivamente del nivel de demanda de producto por parte de los
consumidores, mismo que a su vez sera resultado de una tasa de ganancia y salario real
determinados, y del nivel inicial de empleo. El término entre paréntesis en el miembro

derecho de la funcidn corresponde a la demanda efectiva (Qqe), de manera que:

Wi
P T (8

Qde = (1+7Z-)

La gréfica de esta funcion es:

Qli& F 3

r

WP

Grafica 2
Demanda efectiva
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La pendiente de la recta depende del nivel de la tasa de beneficio y del nivel de
empleo. Asi, ante disminuciones en el nivel inicial de empleo la funcion se desplazara
angularmente hacia la derecha, y al revés en caso de aumentar la ocupacion inicial. De
igual manera, aumentos o disminuciones en la tasa de beneficio incrementaran o reduciran
la pendiente de la recta, respectivamente.

Para representar apropiadamente la relacion entre la demanda efectiva, el salario real,
la oferta agregada de producto y el nivel de empleo, es decir, lo expresado en (5), se tiene la

siguiente gréfica:

F 3 N

Y <%

e
ol

WP WP T, T

L

Gréfica 3
Salario real-demanda efectiva-oferta agregada-empleo

En dichas graficas se observa que a disminuciones en el salario real sucederan
contracciones en la demanda efectiva; éstas serdan acompafiadas de reducciones
equivalentes en la oferta agregada, con las consiguientes disminuciones en el nivel de
empleo. Resulta entonces que el salario real guarda una relacion directa con el nivel de
empleo; es decir, una vinculacion funcional de signo contrario a la que sostiene la teoria
neoclasica. Claro estd que dicha relacion se establece una vez determinada la tasa de
ganancia. Sin embargo, la relacion entre la tasa de ganancia (x) y el salario real no es de
ninguna manera obvia en este nuevo modelo; relacion que es inexistente en la teoria
neoclésica.

Partiendo de la ecuacion (8) es posible arribar a la siguiente funcion:

(W) [ Qe ).
”‘[PNTJl ©)
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Asi, de (9) se arriba a las siguientes conclusiones:

El salario nominal serd negociado en la economia tomando en cuenta que la
viabilidad del sistema depende de que su magnitud se sitde en el siguiente

rango:

%>ﬂ>o

Es decir, que sea superior a cero y estrictamente inferior al producto medio,
de forma tal que se garantice una tasa de ganancia positiva.

Puesto que la primera derivada de 7 respecto al salario real es negativa y la
segunda positiva, la relacién funcional entre ambas variables serd de
pendiente negativa creciente, y se desplazard hacia la derecha o izquierda
segun crezca o decrezca el producto medio. Graficamente esto se expresa

asi:

Grafica 4

Relacion tasa de beneficio-salario real

La curva punteada desplazada hacia la derecha corresponde a un producto medio

superior al de las otras dos. La magnitud del producto medio correspondiente a

cualquier curva es igual a su punto de interseccion con el eje del salario real. En ese

punto se muestra que si la tasa de ganancia fuera cero, el salario real igualaria al

producto medio; es decir, a su valor maximo posible.



La relacion expuesta entre la tasa de beneficio y el salario real pone en evidencia un
aspecto fundamental de este modelo, ademas de un distintivo respecto al neoclésico: la
distribucion. En este sistema, tanto el precio P del producto como el salario nominal W'y
las magnitudes del producto y del empleo determinan la distribucion. Sin embargo, y pese a
que el fendmeno de la distribucion solo ha sido mencionado y vagamente ilustrado hasta el
momento, es necesario introducir algunos elementos adicionales para tratarlo mas
profundamente en apartados posteriores. El primero es la relacion entre el salario nominal,
el nivel de empleo y la masa de salarios, y el segundo, la distribucién del ingreso monetario
entre masa de salarios y masa de beneficios.

El salario nominal multiplicado por el nivel de empleo dara como resultado la masa

de salarios; es decir:

W = WT; (10)

Por otro lado, la oferta monetaria se distribuird en masa de salarios y masa de

beneficios, de la siguiente manera:

M° = W+II (11)

Graficamente, estos conceptos se relacionan asi:

W W4

L

Il T;

Grafica s
Distribucion del ingreso monetario
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En el cuadrante de la derecha, la pendiente de la recta es igual al salario monetario
negociado. Asi, la multiplicacion del nivel de empleo T por ese salario resulta en la
magnitud de masa salarial que sefiala la linea punteada en el eje vertical de los dos
cuadrantes.

La recta de pendiente negativa en el cuadrante de la izquierda tiene inclinacion de
45°, debido a que mide la misma magnitud de ingreso nacional —igual a la multiplicacion
de P por la cantidad de producto de equilibrio- en cada eje, y su interseccion con cada uno
de ellos corresponde —por definicion- a la oferta monetaria M°. De esta manera se consigue
que al sumar la masa de salarios y la masa de beneficios que especifican cada punto de la
recta, se obtenga siempre M°.

3.2.2 Equilibrio de pleno empleo:

Analisis de una situacion inicial
El escenario esta dispuesto para el analisis macroeconomico. Enseguida se exhibira

la representacién grafica del modelo a partir de la solucion de pleno empleo, ya conocida
por el lector. Para tal efecto, se supondra que los parametros de los gustos y preferencias y
de la tecnologia estan dados, que el salario nominal W; ha sido ya negociado® y que la
oferta monetaria M° es también un dato.

Los agentes han realizado el calculo de sus compras y ventas, y por razones ajenas a
todos ellos, el sistema se ha situado en pleno empleo. En consecuencia, se han resuelto
todas las incognitas del sistema; es decir, los niveles de producto y empleo; el nivel de
precios del producto y el salario real; el patron distributivo entre tasa de ganancia y salario
real, y la distribucion del ingreso monetario entre masa de salarios y volumen de beneficios.
Produccion, empleo, distribucién y precios se han resuelto simultaneamente.

Las condiciones de competencia perfecta se verifican plenamente en el sistema; no
existe intervencion alguna de entes ajenos al mercado, no hay reglas previas al proceso
econdémico que asignen clase alguna de propiedad ni se registran rigideces de ningun tipo.

Es necesario remarcar que tanto el salario nominal como el real se determinan en

ambitos y condiciones completamente diferentes a los de un mercado particular. Segun esta

% Esto no significa que se trate de una rigidez. Se puede imponer al salario nominal cualquier regla de ajuste
que lo haga plenamente flexible, sin que por ello los resultados presentados se alteren.
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teoria, el “mercado de trabajo” no existe en la economia capitalista, y el salario es una
variable distributiva que garantiza la participacion de los trabajadores en una parte del
producto a tiempo de emplearse; no es el “precio del trabajo”, como lo asume la teoria
neoclasica. Los consumidores no esperan que el salario pague el valor del producto que
generan con su trabajo. No se trata de un precio, y los agentes del sistema no hacen
depender del salario real un tipo de transaccion mercantil para el trabajo, sino un proceso de
negociacion sobre la cuota de participacion de los trabajadores en el producto.

En este modelo el trabajo es el Gnico origen del producto. Por tanto, si el salario real
fuese un precio y el objetivo de los consumidores al vender su fuerza de trabajo fuera lograr
una remuneracion equivalente en valor a su aporte a la produccion, el salario real que les
corresponderia seria igual al producto medio; los beneficios en el sistema serian nulos y la
produccion bajo régimen de propiedad privada y libre mercado se haria inviable. Sin
embargo, no siendo esa la concepcidn de los consumidores respecto al salario sino la de una
variable distributiva que negocian, sélo esperan de ella una tasa de participaciéon en el
producto generado a cambio de su aporte de trabajo.

Gréaficamente, el modelo simple se puede representar asi:
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(=)

EQUILIBRIO DE PLENO EMPLEO

Los cuadrantes (a) y (b) exhiben el equilibrio perpetuo del Gnico mercado del
sistema: el de producto. El cuadrante (a) corresponde a la demanda efectiva, y el (b) a la
oferta agregada. En (c) se determina el precio monetario del producto. La curva muestra la

relacion inversa entre producto y precio que resulta de la ecuacién cuantitativa:

¥
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M° =PQ

Ella se desplazara hacia la derecha o hacia el origen segun crezca o disminuya,
respectivamente, la oferta monetaria. El precio Py que se sefiala estd determinado por el
nivel de produccion y por el volumen de la oferta monetaria. Se trata de una forma
extremadamente simple y tradicional de determinar el precio monetario de Q; sin embargo
la no neutralidad del dinero marca el atributo fundamental del sector monetario en este
modelo, pese a la asimilacion que se hace de la ecuacion cuantitativa bajo supuestos
estandar.

El patron distributivo del sistema —es decir, el par (7, W/P)- pasa por la determinacion
del producto medio. La curva de producto medio que se expone en (e) resulta de la sucesion
de puntos de producto medio maximo, mismos que corresponden a la funcion de soluciones
Optimas de oferta de los productores en (b). El producto medio que corresponde al nivel de
empleo determinado en ese cuadrante, sefiala en (d) el punto de interseccién de la curva de
distribucion tasa de beneficio-salario real; es decir, el que corresponderia al méximo salario
si 7= 0. Cabe mencionar que la recta de 45° en (f) es Gnicamente un recurso geométrico
que vincula la curva de producto medio con la posicion de la curva de distribucion.

Dados el precio del producto y el salario nominal, en (d) se especifica el par (7, W/P)
inherente a la situacion de pleno empleo del sistema. La curva de distribucion del cuadrante
(d) se desplazara hacia la derecha cada vez que aumente el producto medio, y en sentido
contrario cuando disminuya.

¢Cdémo se puede saber que el sistema se encuentra en pleno empleo? La respuesta se
halla en la ecuacion (6). La igualdad entre demanda y oferta de trabajo asegura que se trata
de una situacion de plena ocupacion. Sin embargo, ninguna de las variables determinadas
en el sistema garantiza por si sola ni en el conjunto, que la situacién sea esa. El pleno
empleo se ha condicionado intencionalmente para mostrar que es posible; pero la
produccion y los precios del modelo no bastarian por si solos para garantizarlo. Es un
asunto sobre el que insistiremos mas adelante. Por el momento se trata sélo de un escenario
conveniente para exponer la representacion grafica inicial de la TIMT.

El aparato analitico descrito hasta este punto seré la base para explicar los fendmenos
macroecondmicos fundamentales: inflacién, desempleo, distribucion y pobreza a partir de
las hipdtesis de la TIMT.
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3.3 INFLACION Y DESEMPLEO

Si el dinero fuera neutral, en una economia sin rigideces la inflacion no significaria
problema alguno. Todos los precios se ajustarian proporcionalmente a los incrementos de la
oferta monetaria, y ésta seria la Unica causa posible de los fendmenos de cambio en los
precios monetarios. El nivel de produccidn se encontraria en su magnitud de pleno empleo,
y permaneceria sin cambio mientras los parametros estructurales del sistema no se alteren.
En contraste, uno de los resultados fundamentales de la TIMT indica que el dinero, no
importando la forma de su introduccién al sistema, es por naturaleza no neutral. Esto
significa que los fendbmenos monetarios provocan efectos reales; asi entonces, la inflacion
merece atencion particular en el analisis macroecondmico, tanto por sus efectos en los
niveles de produccion y empleo, como en la distribucion. Como se vera enseguida, se trata
de un problema cuyas implicaciones reales en términos de producto y empleo no son
lineales, y dependen de manera crucial de las condiciones en que se encuentre cada una de

las variables del sistema.

3.3.1 Inflacion

Se supondra, una vez constatado el pleno empleo en nuestra economia hipotética, que
por su propia decision los agentes deciden incrementar la oferta monetaria en una
proporcién poco significativa, bajo la creencia de que la moneda es neutral; idea heredada
de sus viejas tradiciones. En ese marco de razonamiento, habra que responder por lo menos
a dos preguntas: ¢Qué consecuencias ocasionara tal decision? ¢Podra el sistema de libre
mercado resolver por si mismo los problemas que esa decision ocasione?

Para responderlas se utilizara de nueva cuenta un esquema analitico semejante al
presentado en el apartado previo. El razonamiento se iniciard en el cuadrante (c) de la
grafica que se exhibe enseguida. Para facilitar el seguimiento de los efectos, el lector
encontrard en ella ndmeros enteros que deberd seguir de manera sucesiva. Ellos lo

conduciran sin confusiones a lo largo de los fenémenos ocasionados por la inflacion.
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Grafica 7
INFLACION Y DESERPLEO

El salario nominal continuara sin variaciones, simulandose con ello un escenario de
contencion salarial. El incremento en la oferta monetaria provocard inicialmente un
incremento proporcional en el precio del producto y, consecuentemente, una caida del
salario real. Esta Ultima provocar la disminucion de la demanda efectiva (como se muestra

en (a)), y con ella la aparicion del desempleo (cuadrante (b)). El producto medio se
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incrementara y asi también lo hara la tasa de beneficio (cuadrantes (¢) y (d)). Como
implicacion directa de la expansién de M° y de la reduccion en el nivel de empleo, la
distribucion del ingreso monetario se modificara en favor de los beneficios.

La aparicion del desempleo ocasionara que la funcion de demanda efectiva disminuya
su pendiente pese al incremento de la tasa de ganancia, dando lugar a que al mismo salario
real modificado por la inflacion, el producto caiga nuevamente; por tanto, que el desempleo
aumente y que el precio del producto suba por segunda vez, reproduciendo el impulso
inflacionario. Esto conducira inevitablemente a una nueva caida del salario real y a una
reactivacion del circulo recesivo Ilamado histéresis.

El impulso inflacionario conducira al sistema a una situacion de histéresis; es decir,
de reproduccion ampliada de sus efectos negativos sobre la produccion y el empleo. La
inflacion propiamente dicha se reproducird y amplificard, y la distribucién se polarizara
cada vez més hacia las ganancias. La tasa de beneficios crecerd de manera sostenida en
respuesta a la disminucion del salario real y a la elevacion de la productividad media del
trabajo.

La economia se encuentra ahora frente a una situacion en la que las libres fuerzas del
mercado no detienen el derrumbe del sistema. El sistema carece de la fuerza y de los
mecanismos suficientes para detener la histéresis. EI desempleo se agrava y la distribucion
se polariza cada vez mas hacia las ganancias como resultado de un impulso inflacionario
minimo. La inestabilidad del sistema se reproduce a si misma. El equilibrio de pleno
empleo no se pudo preservar, como hubiera sucedido segun la teoria tradicional. Cualquier
economista neoclasico hubiera esperado que al caer el salario real la demanda de trabajo se
incitara al alza y la oferta del factor disminuyera, conduciendo paulatinamente al sistema de
nueva cuenta hacia el pleno empleo. Segln esa teoria, los mercados se ajustarian
automaticamente en equilibrio de pleno empleo. Pero los resultados del modelo distan
mucho de esa clase de argumentos. Razonar los problemas del empleo y los salarios con la
I6gica de un “mercado de trabajo”, cuya inexistencia hemos demostrado, sin duda ocasiona
interpretaciones equivocadas acerca del funcionamiento de la economia capitalista.

Para concluir esta seccion, se llama la atencion del lector sobre lo siguiente: La
situacion inicial de competencia perfecta y pleno empleo se ha transformado ahora en una

de desempleo e inflacion. La conducta maximizadora de los agentes y las condiciones
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competitivas no fueron suficientes para asegurar la estabilidad del sistema en su situacion
ideal. Pese a que a estas alturas todavia no se ha puesto en evidencia claramente que de ese
conjunto inicial de agentes con igualdad de oportunidades ahora aparecen ganadores y
perdedores, el tenerlo presente ayudard a situar el analisis en escenarios cada vez mas
cercanos a la economia vigente.

De lo sefialado se desprende una pregunta a la que se respondera paulatinamente: ¢Si
el libre mercado no garantiza el pleno empleo ni la igualdad de oportunidades, por qué se
insiste actualmente en su prosecucion? La respuesta pasa necesariamente por reconocer que
quienes insisten son aquellos que conciben a la economia tal como la interpreta la teoria

tradicional, y hacerlo asi no es motivo de culpa cuando se ignora la existencia de opciones.

3.3.2 Contencion salarial y control

de la inflacion
De ordinario los economistas tradicionales dan por hecho que incrementar los salarios

en un escenario inflacionario tiende a agravar la inflacion. Sin embargo, salvo en la teoria
ortodoxa, tal aseveracion no tiene mucho sustento. Como se ha observado ya, la contencion
salarial, lejos de haber contribuido a detener el crecimiento del precio del producto, lo
acelero a través de los estimulos recesivos sobre la produccion. Haber mantenido los
salarios nominales sin incremento alguno provocd que los ingresos se distribuyeran de
manera mucho mas cargada hacia las ganancias ademas de haber agudizado el desempleo.
A manera de ejercicio, imaginese por unos momentos cémo se explicarian los agentes
del sistema el funcionamiento de la economia si creyeran firmemente en la ldgica
neocléasica. Para comenzar, entenderian la inflacion como un asunto exclusivamente
monetario y procederian a reducir la oferta monetaria para controlarla. Luego, para
contrarrestar simultaneamente el desempleo, que segun esta teoria es un problema
friccional y transitorio, disminuirian el salario nominal y con ello el salario real, para
compensar el efecto de las fricciones que lo mantienen por encima de su nivel de pleno
empleo. Finalmente, si ante esas medidas la inflacion no se detuviera y el desempleo se
acrecentara (como segun propone el modelo TIMT, sabemos que aconteceria a causa del

efecto recesivo de la disminucion salarial), acentuarian la reduccion salarial y retraerian
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mas drasticamente la oferta monetaria. Una historia que es facil constatar en la mayor parte
de las economias subdesarrolladas actuales.

Desde la perspectiva de la TIMT, en cambio, se sabe que al actuar de esa manera los
agentes dirigirian aceleradamente al sistema hacia la depresién; pero a estas alturas del
analisis, con un modelo diferente, todavia no se han puesto en claro los criterios de politica
monetaria que podrian aplicarse para resolver el problema de inflacién con desempleo;
fendmeno que se conoce con el nombre de estanflacion. Téngase en cuenta que la politica
monetaria es un expediente de posible uso en la economia que se analiza.

A diferencia de lo que se pensaria en los terrenos de la teoria tradicional, se ha hecho
evidente que la inflacion no es ni por mucho un problema estrictamente monetario; se trata,
en todo caso, de un fenédmeno econdémico implicado por causas monetarias tanto como
reales, porque los fendmenos monetarios son en si mismos reales. Para aclarar este punto se
considera la siguiente posibilidad. Si por alguna causa exdgena la demanda efectiva cayera
minimamente y con ella el nivel de empleo, manteniéndose constante la oferta monetaria, la
caida en el producto ocasionaria un incremento en el precio (inflacion), que a su vez
provocaria una caida en el salario real y la agudizacion del circulo recesivo. Hasta ese
punto del proceso no ha aparecido directamente causa monetaria alguna. Sin embargo,
siendo M° una variable exdgena que es posible que los agentes del sistema administren sin
menoscabo de las condiciones de competencia perfecta, el no haberla contraido o haberla
contraido insuficientemente ante el primer impulso inflacionario, puede considerarse una
causa monetaria de agravamiento de la recesion. En ese caso se estéd frente a un fendmeno
de inflacién provocado por causas reales en primera instancia, y monetarias después, en un
sistema competitivo y ausente de rigideces. La conclusién hasta este momento es que la
inflacion es un fendmeno de causas reales y monetarias; al igual que cualquier otro
fendmeno de la economia. Por tanto, para controlarla es necesario lograr la correspondencia
entre acciones reales y monetarias; algo que ya no corresponde a una economia
competitiva.

Tomar acciones reales sugiere que la economia de libre mercado deje de serlo para
resolver la inflacion mediante intervencién no sélo en lo monetario sino también en el
sector real; asunto que se analizara profusamente en apartados posteriores de este mismo

capitulo. Por el momento la atencién se concentrard exclusivamente en resolver el
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problema inflacionario y sus implicaciones, tratando de hacer referencia Unicamente a la
administracion de politica monetaria y de salarios nominales; las dos variables que es
posible modificar sin alteracion de las condiciones competitivas de la economia.

Abordar el problema de incremento del precio por si solo seria un error. Antes es
necesario tomar conocimiento del fendmeno general del que forma parte, de manera que la
solucion que se proponga atienda tanto al desempleo y al decrecimiento del producto como
al incremento sostenido del precio.

Por el analisis realizado se sabe que el mecanismo inicial de recesion fue la demanda
efectiva a partir del salario real. La contencion salarial en escenario inflacionario ocasion6
la caida del producto y del empleo; no la inflacién en si misma. Fue un error que una vez
iniciado el proceso de incremento del precio, el salario nominal no haya aumentado en la
misma proporcion para preservar el nivel de actividad del sistema. ¢Qué hubiera sucedido
si al incrementarse la oferta monetaria se aumentaba también W; en igual proporcion?
Como es posible deducirlo en la grafica 7, la demanda efectiva se hubiera mantenido sin
cambio y asi también el nivel de empleo y la distribucion del ingreso monetario. Esto
conduce a una primera conclusion importante: ante un escenario inflacionario, es de
elemental ldgica indizar® los salarios nominales al nivel general de precios para evitar que
los niveles de produccion y empleo caigan si la economia se encuentra en pleno empleo, o
caigan aceleradamente, si el desempleo tocO ya al sistema. En desempleo, la caida se
desacelerara de esa manera, pero no se detendra.

Para comprender esto Gltimo, es necesario recordar que el nivel de empleo se
mantiene sin cambio en el sistema sélo cuando el nivel de salario real preserva el pleno
empleo; pero una vez iniciado el circuito recesivo, los trabajadores (consumidores) que
ejercen la demanda efectiva con sus salarios y beneficios son mas que los que de todos ellos
quedaran empleados al final del circuito, como parte de Ts. Como es necesario tener en

cuenta, segun la funcion de demanda efectiva:

W,
P

Qu =+7)—T, (8)

%2 Se refiere a incrementarlos en la misma proporcion en que varie el nivel general de precios.
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el nivel de empleo que la determina es aquel con el que se inicia el circuito; es decir, Ti.
Pero el nivel final de empleo (Ts), queda determinado por el efecto de ese nivel de demanda

en la produccién de las empresas, como se muestra en la funcion que enseguida se repite:

T =t @) T )

Esto significa que fuera del pleno empleo el modelo se hace dindmico. Si en la
economia hay un millén de trabajadores empleados a los cuales repentinamente se les
disminuye el salario nominal o se les incrementa el precio del producto, ese millon de
trabajadores, todavia empleados, demandaran menos que cuando tenian un salario real mas
elevado. Al demandar menos, como se constata (7), provocardn que las empresas
produzcan menos y que para ello desempleen a algunos trabajadores de ese millén de
demandantes previos. Asi, el nimero de trabajadores empleados se reducira a menos de un
millon, y el proximo circuito se iniciara con la demanda efectiva de menos de un millén de
trabajadores, misma que sera a su vez menor que la demanda efectiva inicial aun cuando el
salario nominal y el precio del producto se mantengan constantes en adelante. Ese circuito
se repetira una y otra vez, aunque de manera mas grave si en lugar de ser recesivo solo por
la caida en el nivel de empleo (es decir, con salarios indexados y por tanto con salario real
constante), se acentta con la disminucion del salario real, como acaece cuando los efectos
de la inflacién no son contrarrestados con la indexacion de los salarios nominales.

De lo dicho hasta este punto se puede arribar a una segunda conclusién importante:
Una vez que la economia ha ingresado a un proceso recesivo, es posible controlar pero no
abatir la inflacién, administrando la politica monetaria en coordinacion con la politica
salarial en el siguiente sentido: indexar los salarios nominales a la inflacion y reducir la
oferta monetaria.

Con justicia el lector se preguntard por qué habria que esperar que los precios sigan
subiendo si se logra reducir M° en la proporcion suficiente como para que los precios no
crezcan mas por encima de su ultimo nivel registrado. La respuesta se encuentra en el
desempleo creciente. El propio crecimiento del desempleo seguira ocasionando que la recta
de demanda efectiva del cuadrante (a) de la grafica 7 disminuya su pendiente, aunque

menos de lo que lo haria si continuara la caida del salario real. A ese movimiento le seguira
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la reduccion de la oferta de producto y del nivel de empleo (cuandrante (b)), vy
necesariamente el incremento del nivel del precio del producto en (c).

Una posible forma de detener los impulsos inflacionarios provocados por el
desempleo creciente y la caida acumulativa en la demanda efectiva seria acelerar la
contraccion de la oferta monetaria por encima de la tasa de crecimiento del precio, hasta
inducir la deflacion. Si en ese momento se continuara con la indexacion salarial, se tendria
un fendmeno de deflacion con desempleo; algo muy parecido a lo acaecido durante la Gran
Depresion de los afios treinta. Los salarios nominales bajarian a la par de la caida de los
precios y el desempleo continuaria en aumento. En ese caso el error se cometeria al no
mantener los salarios nominales constantes para aprovechar los incrementos en el salario
real como impulsos positivos de demanda efectiva. Una tercera conclusion importante,
entonces, es la siguiente: En un escenario deflacionario serd recomendable mantener
constantes los salarios nominales para inducir la recuperacion de la demanda efectiva via
incrementos en el salario real. Sin embargo habra que tener en cuenta que la deflacion
inducida por reducciones en la oferta monetaria tendra un limite muy cercano a las
necesidades de monetizacion del sistema. Asi, una vez que se induzca algin movimiento al
alza en los salarios reales con la consecuente elevacion de los niveles de produccion y
empleo, el sistema volvera inevitablemente al proceso recesivo si los impulsos expansivos
no contindan de manera sostenida hasta lograr el pleno empleo. ¢Por qué es posible hacer
esta afirmacion? Porque aun cuando el salario real supere su nivel inicial (es decir, aquel
gue ostentaba cuando en la economia se registraba pleno empleo), el nivel de demanda que
lo acompafiaria no seria suficiente para recuperar el pleno empleo, ya sea por los limites a
la deflacidn inducida, tras los cuales inevitablemente habria procesos inflacionarios, o sea
por el desempleo previamente alcanzado.

El anélisis efectuado hasta este punto a ha permitido arribar a ciertas conclusiones
utiles, referidas a escenarios particulares. Sin embargo, hay conclusiones generales que es
necesario apuntar:

i) La tasa nula de variacién de precios es un caso que salvo en un escenario

hipotético inicial extremadamente inestable como el de pleno empleo, del cual

se parte aqui, no se verificard como normal.
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i) La inflacién es un fendbmeno que no se puede controlar como un objetivo en si
mismo sin ocasionar con ello dafios a los niveles de produccion y empleo,
ademas de alteraciones a la distribucion del ingreso. Se puede administrar de
manera socialmente benéfica cuando se acepta su condicion de fenémeno real
y monetario.

iii) La politica monetaria, por si sola, es insuficiente para estabilizar el sistema;
mas aun para acercarlo o situarlo en sus niveles de pleno empleo.

Poco a poco va haciéndose evidente que libre mercado equivale a decir economia
inestable; es decir, sin capacidad de gobierno de sus procesos. Si gobernar los fendmenos
de la economia en aras del bienestar social es el objetivo de la practica institucional de la
economia, evidentemente en el marco del libre mercado no hay forma de lograrlo, puesto
que ni siquiera existen en su seno las instituciones para hacerlo posible.

A continuacion, profundizando el andlisis sobre el funcionamiento de la economia
competitiva y de sus consecuencias, se estudian los aspectos inherentes al desempleo, segun

lo permite el modelo simple.

3.3.3 Desempleo

La aparicion del desempleo en el modelo ha estado caracterizada por una serie de
imprecisiones, intencionales hasta ahora, sin las cuales el analisis previo hubiera sido
practicamente imposible. No se han sefialado todavia las razones por las que se trata de un
fendmeno involuntario para los consumidores tanto como para las empresas, ni se le ha
prestado atencién a un asunto importante en el campo de la TIMT como una de sus
diferencias esenciales frente a la teoria tradicional: que el desempleo comprende a personas
—individuos- que pierden sus puestos de trabajo; no sélo a horas desaprovechadas por el
sistema, como sucede en el marco walrasiano®. Por otra parte, no nos hemos ocupado de

conocer la situaciéon que aqueja a los desempleados ni de sus posibilidades de mantenerse

%% Como lo sefiala apropiadamente Lucas, en el marco analitico walrasiano existen restricciones importantes
que impiden la conversion de horas de trabajo empleadas o desempleadas en individuos ocupados o
desocupados. Como se vera enseguida, en la TIMT no s6lo no hay restricciones en ese sentido, sino que la
propia naturaleza del sistema y de las firmas implica que el desempleo se convierta en gente —nimero de
personas- sin ocupacién. LUCAS, R., Models of Business Cycles, Estados Unidos, Basil Blackwell, 1987, p.
32-84.
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vigentes en el sistema hasta que éste les devuelva la posibilidad de emplearse nuevamente.
Estos aspectos, entre otros, seran ahora el tema de analisis.

Para comenzar, se recordard que entre las ecuaciones hay una que no tiene
representacion gréafica en el esquema, y sin la cual seria imposible conocer la magnitud del

desempleo:
Tf < To (6)

Esta indica que el nivel final de ocupacion (Ts), resultante de los circuitos estudiados
previamente, puede ser igual o inferior a la oferta de trabajo (T,). En el modelo la oferta de
trabajo resulta situada en el maximo de las posibilidades sociales de trabajo, y esto tiene
una explicacion que es necesario interpretar en un contexto mas detallado de la conducta de

los consumidores.

3.3.4 Oferta de trabajo y derechos de propiedad

Como ya se sefiald en el capitulo previo, en un ambiente de libre mercado los
consumidores no estan protegidos, desde antes de iniciarse los procesos de la economia,
con la posesion del algin derecho de propiedad que les asegure ingresos no salariales de
alguna magnitud, independientemente de que trabajen o no. Su funcion oferta de trabajo es,

recuerdese, la siguiente (ecuacion (14) del capitulo2):

To=(l+g) '

El trabajo ofrecido se muestra como una magnitud independiente del salario real y de
cualquier otra variable que le sefiale al consumidor la situacion en que esta la economia en
términos de produccion y precios. ¢(Por qué sucede asi y qué significa este resultado
socialmente hablando?

Para responder a esa pregunta se debe interpretar cuidadosamente las propiedades de
la funcion aludida. Este resultado muestra que el consumidor individual tratara de trabajar
el tiempo méaximo que su condicién bioldgica de ser humano le permita, menos el que sus

gustos y preferencias, es decir, lo aprendido de la sociedad, le indique que debe descansar
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de forma acostumbrada (tal vez los domingos u otros dias de guardar; o solo algunas horas
diarias de descanso culturalmente acostumbradas). Asi, independientemente del nivel de
salario que esté vigente en la economia, €l tratard de trabajar todo su tiempo disponible. La
razén de tal conducta se explica asi: Cuando el consumidor realiza su calculo para
maximizar su bienestar, lo que en realidad tiene que decidir es la particion que hara de sus
ingresos entre todo lo que desea demandar. Como se vio en el capitulo previo, la restriccion

presupuestal de este agente se puede escribir asi:

(L+7)WTo=PQq ;
0 bien, de manera equivalente, asi:

(1+7)W7=PQqg +(1+1)WS..

En la segunda de estas ecuaciones se observa con mas claridad que el consumidor
debera decidir la asignacion de su ingreso esperado —miembro izquierdo de la ecuacion- en
dos partes, una para el consumo y la otra para el ocio. Segln lo expuesto en el capitulo
anterior, el resultado de la maximizacion indicaba que la particién Optima para que el

individuo alcanzara su maximo bienestar era la siguiente:

(1+2Wrz= (1+¢) " (1+Wr+ [1-(1+¢) ™" A+1)W< ;

puesto que 1>(1+¢)*>0 . La base para la particién fue la maximizacion de su bienestar
individual, y el resultado fue, ni mas ni menos, el de una asignacién particular del ingreso
del consumidor. La maximizacion del consumidor sirve para demostrar que la particion de
su ingreso sera siempre la mejor para sus propdsitos de maximo bienestar, en ejercicio de
su racionalidad. Por eso el pardmetro ¢ que se utiliza en la particion antes exhibida,
representa las propiedades de largo plazo de los gustos y preferencias. Se trata de una
expresion simplificada de los parametros de la funcién de utilidad.

Igualando el primer término del lado derecho de esta Gltima ecuacion a PQq, se logra

finalmente la funcién de demanda de producto, de la forma siguiente:

Qu= (1+¢) ' (1+nWrP?
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que es exactamente la misma funcién (13) del apartado 2.2.3 del capitulo previo. De igual

forma, al igualar a (1+7)WS el segundo término, se obtiene:

(1+ WS =[1-(1+¢) "] (1+ W7 ;

ecuacion en la que al sustituir S = (zT,), se logra la expresion que corresponde a su vez a la

funcién oferta de trabajo, ya conocida; es decir:

To= (1+9) "7

La maximizacion restringida con la que los economistas representan el calculo de los
consumidores, es la expresion analitica de un proceso que los seres humanos realizamos de
manera natural. Con esa representacion se trata de demostrar que el resultado de la
conducta racional del consumidor asegura que la particion de su ingreso sera 6ptima. Sin
embargo, se pone en evidencia también que la conducta maximizadora en si misma no
modifica las propiedades institucionales de la economia ni les otorga a las funciones de
demanda propiedades adicionales a las que ya estan presentes en las restricciones
presupuestales. Las caracteristicas institucionales, que eventualmente podrian expresarse en
prestaciones sociales, impuestos o subsidios, modificarian la magnitud y las fuentes de
ingresos, pero no alterarian la conducta racional del consumidor ni serian alteradas por ella.
El que en adelante el lector tenga presente que la maximizacion de los consumidores sélo
sirve para demostrar que la asignacion de sus ingresos es la Optima y que puede
perfectamente ser simplificada como se ha hecho, ayudara a comprender mejor nuestras
reflexiones y a simplificar el arribo a los resultados del calculo econémico de estos agentes.

Por el momento, haber rehecho el razonamiento de la maximizacién bajo esta forma
simplificada, trae el siguiente beneficio: Se hace evidente que los atributos de la oferta de
trabajo, al igual que las caracteristicas de cualquier funcion de demanda originada en los
hogares, dependen de las caracteristicas institucionales de la economia, mismas que se
especifican en primera instancia en la conformacion de los ingresos de los consumidores.
Esto significa a la vez, segun la TIMT, que al no haber seguridad alguna de que el

consumidor logre algun ingreso positivo —y por tanto Q¢>0- en tanto no consiga emplearse
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en alguna empresa, estara dispuesto a trabajar todo su tiempo disponible cualquiera sea el
salario vigente, esperando ademas participar con ello de los beneficios de la empresa que lo
emplee.

Recuérdese que en la clase de economia capitalista que se analiza, nadie posee
derechos de propiedad sobre las empresas sino hasta el momento en que es empleado.
Gréaficamente, la funcion oferta agregada de trabajo de esta economia, respecto al salario

real, suponiendo la existencia de n consumidores, sera:
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Gréfica 8
Oferta de trabajo con derechos de
propiedad sin asignacion previa

Se trata de una funcion inelastica en el méximo. Cualquiera sea el nivel de W/P, la
oferta de trabajo sera la misma. La razon, como ya se expuso, radica en la inexistencia de
algun tipo de ingreso no salarial para el consumidor, que sea seguro e independiente de su
condicion de empleo.

Para mostrar el contraste con otros marcos institucionales distintos a los de la TIMT,
supdngase por unos momentos que los derechos de propiedad de la economia se
equidistribuyen entre los consumidores antes de los procesos economicos. Esto corresponde
claramente al marco institucional que describimos en el capitulo anterior para el modelo
neoclasico. Cada consumidor, independientemente de su condicion de empleado o
desempleado, tiene asegurado percibir ingresos no salariales I1, I1>0, ademas de los
ingresos por salarios que le correspondan. Los ingresos no salariales se refieren a los
beneficios de las empresas. Los consumidores entonces observan que sus ingresos por
trabajo son independientes de los beneficios derivados de sus derechos de propiedad. Asi

entonces, su funcién presupuestal tomara ahora la forma:
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IT+Wr= PQd +WS ;
con una asignacion éptima que se supondra asi:
[T+Wz= (1+¢)™" ((T+W7 )+ [1-(1+9) ™ (T+W<z) . (12)
Por tanto, al igualar el segundo término del lado derecho a S, se tendra que:
S=[1-(1+¢)"] (MT+W<r) ; (13)
De donde, al sustituir S = (T,), resulta la siguiente funcion oferta de trabajo:
To= (L+¢)  o-[1-(1+¢) " 1(IIW)  (14)
Puesto que al dividir el segundo término del lado derecho entre P se logra en el
denominador el salario real, se puede derivar la funcion respecto al mismo. La primera

derivada sera positiva, y la segunda negativa. Entonces, la expresion grafica de la funcion

agregada de oferta de trabajo sera:

Grafica 9

Oferta de trabajo con derechos de propiedad
asignados previamente

Se trata de una curva de pendiente positiva decreciente (curva de trazo grueso). Es
elastica respecto al salario; es decir que a niveles de W/P muy bajos la oferta sera baja, y a
medida que crezca el salario real, la oferta crecerd menos que proporcionalmente que éste,

y de forma asintética a la oferta maxima.
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Es importante observar que si los ingresos no salariales aumentaran, la curva se
desplazaria hacia el eje horizontal (curva a, por ejemplo); es decir que a cualquier nivel de
salario la disposicion a trabajar seria menor que la exhibida con ingresos no salariales mas
bajos. Por el contrario, si TT disminuyera, la curva se desplazaria hacia arriba (por ejemplo,
b en la gréfica), indicando que la disposicion al trabajo a cualquier nivel de salario
aumentaria. Por altimo, si los ingresos no salariales fuesen nulos, la funcién corresponderia
a la oferta maxima (recta punteada).

Este razonamiento permite observar ya algunos aspectos distributivos interesantes,
como el siguiente: Supdngase que en la economia se pudiese distinguir la riqueza de los
individuos por el volumen de sus derechos de propiedad sobre los beneficios de las
empresas. Entonces la gréafica estaria mostrando al grupo mas rico en la curva a; al de nivel
medio de riqueza en la curva de trazo grueso; a los poseedores de poca riqueza en b, y a los
desposeidos, en la recta punteada o de oferta maxima. La respuesta de cada uno de estos
grupos a un mismo salario serd muy diferente. Al salario vigente, los mas ricos estaran
dispuestos a trabajar poco, en tanto que los mas pobres estaran dispuestos a entregar toda su

fuerza de trabajo. Esto se ilustra asi:

Gréfica 10
Oferta de trabajo segun la posesion de
derechos de propiedad

Para concluir esta parte del andlisis, es pertinente sefialar que lo que aqui se
representa como ingreso no salarial exclusivamente proveniente de las ganancias
empresariales, en la economia cotidiana proviene ademas de los subsidios al consumo,
gratuidad de la educacidn, seguros de desempleo, salud y seguridad social prestadas por el

Estado, ademas de otros conceptos que difieren de una economia a otra. En ese sentido,
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hacer tender a la economia vigente hacia el libre mercado significa derogar esa clase de
ingresos no salariales, y transformar una oferta de trabajo elastica en aquella funcion
perfectamente ineldstica que resulta del modelo TIMT de una economia plenamente
competitiva. A eso se encamina la desregulacion del “mercado de trabajo”, segun lo postula
la teoria neoclasica.

Volviendo al escenario analitico en estudio, se tiene entonces que la oferta de trabajo
de la TIMT es completamente inelastica porque las condiciones institucionales no les
garantizan a los consumidores nada que no provenga del sistema a través de su

participacion como trabajadores.

3.3.5 Involuntariedad del desempleo

Como se ha hecho ya evidente, el desempleo que tiene lugar en la economia es un
fendmeno que no es intencionalmente provocado por nadie. En este modelo fue un
resultado natural de la inestabilidad del sistema. La economia capitalista, en el mas puro de
sus escenarios analiticos, es inestable por naturaleza, y el desempleo es un fendmeno
inmanente a su existencia. Como va quedando cada vez mas en claro, las solas fuerzas del
mercado no alcanzan para resolverlo; hay la necesidad de otras instituciones sin las cuales
el propio capitalismo careceria de viabilidad; particularmente las que se desprenden del
Estado.

Con el desempleo, ninguno de los agentes de la economia se beneficia. Se trata de un
resultado perjudicial para todos. El desempleo es involuntario en el sentido de Keynes, si
pese a estar los trabajadores dispuestos a emplearse a un salario inferior al vigente, no
consiguen hacerlo. Segun la TIMT, esto es precisamente lo que sucede: si los trabajadores
aceptaran un salario mas bajo, la demanda efectiva caeria de nueva cuenta y acrecentaria el
desempleo. Se ha visto desde distintos puntos de vista, y el resultado ha sido el mismo. Si
hay la posibilidad de un salario més bajo, a lo mas que llegaran los empresarios seré a
sustituir a los trabajadores caros por los méas baratos; pero no a emplear a mas trabajadores,
debido a que con ello s6lo perderian. Con esa tendencia, la caida de la demanda efectiva
significaria desempleo para los consumidores, y menos ganancias para los productores,

seguramente con el consecuente retiro de unidades productivas del aparato productivo.



CXXi

El desempleo es involuntario porque los trabajadores desempleados, dispuestos como
estan a trabajar a cualquier salario, no consiguen ser empleados por las empresas; por el
contrario, las filas de desempleados crecen. Pero es involuntario también porque las
empresas, al suscitarse el desempleo, pierden ganancias posibles. Se sitGan en un escenario
menos promisorio que el de pleno empleo. Se trata, en resumen, de un fendmeno
involuntario para todos.

Si el desempleo involuntario no existiera en la economia o fuese minimo, tanto los
hogares o consumidores como las empresas estarian mejor. ElI desempleo involuntario
implica que ni los hogares reciben todo el ingreso que podrian recibir si el nivel de empleo
fuese superior, ni las empresas ganan todo lo que les seria posible ganar si la demanda

efectiva fuera mas elevada, en una situacion de menor desempleo y mayores salarios.

3.3.6 Tamano del desempleo e

individuos desempleados

Partase del hecho de que en la economia estudiada el desempleo ya esta presente.
Solo una parte de la oferta de trabajo se halla ocupada por el aparato productivo. Asi, la

dimension del desempleo se calculara de la siguiente manera:

g=—" (15)

En la expresion (15), e representa la tasa de empleo del sistema, siendo 1>e>0. Por

tanto, conocida la oferta de trabajo, la magnitud del desempleo (D.) estaré dada por:
De = (1-e)(1+4) '  (16)

Se trata de un volumen de horas de trabajo individuales multiplicadas por el nimero
de consumidores que hay en la economia, y ponderadas por la tasa de desempleo. Estas
horas de trabajo de la oferta agregada del factor, no empleadas, se traduciran en personas
desocupadas mediante el siguiente mecanismo: Las empresas, a tiempo de contratar
personal, emplearan s6lo una parte de su capacidad administrativa (es decir, de su
organizacion); la mas pequefia posible. El tamafio de la organizacion de las empresas,
medido por sus costos de instalacion T*, se distribuira en la atencién a los contratos de

compra de trabajo y venta de producto. Esto significa que por su propia conducta racional
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los productores tratardn de minimizar el nimero de contratos de compra de trabajo para
atender el maximo posible de contratos de venta de producto, o bien para reducir sus costos
de instalacion. Por esa razon, al ofrecer cada consumidor a las empresas, un nimero finito
de horas de trabajo por periodo, las empresas le contrataran el maximo posible a cada uno
de ellos y cubrirén cualquier residuo con el ultimo trabajador contratado. De esta manera
sucedera que si en el agregado las empresas emplean solo (T,-De) horas de trabajo,
entonces las empresas no equidistribuirdn (como se supone en el analisis neoclasico), ese
namero de horas demandadas entre los n individuos del sistema. Mas bien procuraran el
nimero minimo de contratos de compra comprendido entre 1 y n, multiplicado por las
horas oferta de trabajo promedio de cada individuo, y sumaran a éstas cualquier residuo que
haya necesidad de cubrir, con un contrato adicional por menos horas que el total ofrecido
por cada trabajador. Como cada consumidor posee un numero finito y pequefio de horas de
trabajo en oferta respecto al agregado, las empresas contratardn a tantos consumidores
cuantos necesiten para cubrir su demanda de horas de trabajo, comprando tantas horas
como puedan de cada consumidor, mientras su demanda se encuentre insatisfecha. El
ultimo consumidor contratado sera el que complete el nGmero de horas requeridas por una
firma. De esta manera habra en el sistema consumidores contratados por el 100% de su
tiempo oferta de trabajo; otros contratados sélo por una parte del mismo, y los demas, los
desempleados, sin contrato alguno para su tiempo oferta de trabajo. Dicho en otros
términos, surgiran en el sistema los individuos en condicion de empleados (de tiempo
completo), los semiempleados o subempleados (empleados de tiempo parcial), y los
desempleados (de tiempo completo). El afan de las empresas de minimizar el numero de
contratos, dara como resultado esta estructura del empleo.

Las horas de trabajo no utilizadas por el aparato productivo se convertiran entonces
en seres humanos desempleados o s6lo parcialmente ocupados, y la situacion de un periodo
a otro se agravara para los desempleados, en la medida en que las empresas, en su empefio
por minimizar el nimero de contratos, no necesiten reabrir de nueva cuenta el proceso de
contrataciones, sino s6lo ajustar sus contratos en funcion de las exigencias de la demanda
efectiva sobre su produccion. Recontratar automaticamente a los ya contratados que sea

necesario mantener, les serd menos costoso que contratar a un nuevo trabajador en lugar de
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uno con antigliedad. Esto prolongard de manera natural el tiempo de desempleo de los no

contratados mientras la demanda efectiva no se recupere en el sistema.

3.3.7 Los costos individuales y sociales

del desempleo

¢Qué pierde un desempleado en esta hipotética economia de libre mercado? Lo pierde
todo; es decir, sus posibilidades de consumo positivo y con ellas su vida. Esta condenado a
la muerte si sus reservas organicas no le alcanzan para sobrevivir hasta el siguiente periodo
productivo. Si algun individuo de los empleados o semiempleados no abandona su
conducta egoista para solidarizarse con el desempleado, sacrificando una parte de sus
ingresos en el afan altruista de preservarlo en el limite de la supervivencia, el desempleado
tendra uno de dos caminos posibles: violar la restriccion presupuestal de algin empleado
para consumir algo (es decir, satisfacer sus necesidades mediante la violencia contra otros
consumidores), 0 morir. En este sistema hipotético no se ha concebido la existencia de una
economia paralela a la cual los seres humanos desfavorecidos puedan emigrar; asi que la
vida se les resolvera o se les acabara en las goteras de la economia estudiada. Sin embargo,
las conductas altruistas en un mundo de egoistas serian irracionales, salvo si se considerara
para los consumidores funciones de utilidad en las cuales el bienestar de otros sea un
condicionante del bienestar propio en algun grado; y ese no es precisamente el prototipo del
agente maximizador de libre mercado. Por tanto se trata de una posibilidad analitica
descartada.

Con los semiempleados sucedera algo diferente. Se encontrardn en la lucha
medianamente victoriosa por preservar su vida. Con la situacion de ellos se determinaran
los limites minimos de supervivencia del sistema. Serdn ejemplo, con sus niveles de
consumo, de la frontera de posibilidades minimas de reproduccion social, derivada de la
capacidad de trabajo de los consumidores.

Los empleados, en cambio, satisfaran sus necesidades en el maximo permisible por
las condiciones de la economia. Seran el objetivo perdido de los desempleados y el objetivo
todavia posible de alcanzar de los semiempleados, en un sistema en el que la acumulacion

de bienes es imposible y si, en cambio, la descapitalizacién humana.
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Los costos individuales del desempleo total o parcial seran cruciales para la sociedad
en su conjunto. Si los desempleados desaparecen, las posibilidades de recuperacion del
sistema a traves de impulsos expansivos a la demanda efectiva se limitaran al trabajo
potencial no utilizado de los semiempleados. Si no desaparecen pero sufren la reduccién de
su capacidad de trabajo, de todas maneras las posibilidades de recuperacion plena del
sistema se habran encogido. Se tratard del resultado de un proceso de descapitalizacion
humana, irreversible y de consecuencias graves para los niveles de vida de los que el
sistema mantenga todavia con expectativa de emplearse.

Este es un resultado analitico derivado de una economia de laboratorio; una economia
desarrollada en las condiciones de mayor simplificacion posible. Es la prueba de que un
sistema capitalista sin mas instituciones que el mercado seria desastrosa y victimaria de si
misma; es decir, socialmente inviable.

Si al sistema estudiado se le afiadieran mas variables, como mdltiples productos,
algunos de ellos durables; multiples periodos y lugares, los resultados no variarian en lo
esencial respecto a los logrados con el modelo simple; como se constatard mas adelante en
versiones ampliadas. Sin embargo, si se introdujera explicitamente la intervencion publica,
se veria claramente que la economia adquiere el perfil del capitalismo tipico de nuestros
dias, con su natural inestabilidad, pero también con sus propias posibilidades institucionales
de estabilidad de corto plazo. Por ahora se sigue el estudio de los resultados de esta

hipotética sociedad econémica en condiciones de libre mercado.

3.3.8 Inestabilidad del sistema y

persistencia del desempleo

El desempleo es causado por la inestabilidad propia del sistema, y su persistencia es
una caracteristica remarcada del capitalismo en condiciones de debilidad o ausencia de
instituciones suplementarias al mercado, como el sector publico o los gremios
negociadores. Para demostrar la inestabilidad en los términos metodoldgicos habituales del
analisis del equilibrio general competitivo, supongase por un momento que en la economia
se hace presente un subastador walrasiano, sumido en sus creencias de que el “mercado de
trabajo” existe, que el salario es un precio como cualquier otro y que éstos tienen la

potestad de restaurar en la economia -si se ajustan adecuadamente- el equilibrio de pleno
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empleo, gracias a la estabilidad natural del sistema. Supdngase ademas que W* y P* son,
respectivamente, el salario y el precio en una situacion muy cercana al pleno empleo pero
diferente a ella; es decir, con visos minimos, practicamente despreciables, de desempleo.
¢Volveréa automaticamente el sistema al pleno empleo si el proceso walrasiano de ajuste de
precios actla segun sus propias reglas?

El subastador empleara las siguientes reglas de ajuste dinamico: Si la demanda
excedente de producto o de trabajo es negativa, el precio o el salario bajaran; si es positiva,
se moveran al alza, y si es nula, el precio o el salario se estabilizaran en la magnitud que
exhiban en ese momento. Para tal efecto se trabajara a partir de las funciones de demanda
excedente (17) y (18) de la seccién 2.2.4 del capitulo 2, cuya expresion es la siguiente*:

(1+¢)-1((1+n)V‘F’fj—f(u(l—u)-lT*)=o )

L- ) " T*-(1+¢) r <0 (18)

Se representard a (17) con Zg(P,W), y a (18) con Z:(P,W); es decir, funciones de
demanda excedente de producto y de trabajo, respectivamente. En ellas, precio y salario
variardn en busqueda de sus magnitudes de equilibrio, plenamente cefiidas al proceso
neoclasico de ajuste. Las funciones de ajuste dindmico estaran dadas por las siguientes

expresiones:

dP

g PP P W) (19)
dw .\
g - (PR WT) (20)

Los simbolos py ¢ corresponden a los coeficientes del grado de ajuste. Con el fin de
simplificar el razonamiento, se supondré que tanto el producto como el trabajo se miden en
unidades tales que hacen posible que p =¢=1.

Diferenciando las funciones de demanda excedente, se arriba al sistema:
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dz, (P, W) 0Zq dp * 0Zq dw * (21)
, = +
N oP oW
dz.(P,W) = W1 gpxy P27 gy (22)
oP oW

Haciendo vigente el supuesto de desviaciones sumamente pequefias de precio y
salario respecto a sus valores de pleno empleo, el sistema se lineariza al sustituir en (21) y
(22) las siguientes expresiones:

dZ,(P,W) =[Z,(P*,W*)-Z,(P,W)] (23)
dZ; (P, W) ~[Z; (P*,W*)- Z; (P, W)] (24)

Definase, ademas:

dP=(P*-P) y dW=(W*-W) (25)

Luego, reemplazando (23) y (24) en (19) y (20), y teniendo en cuenta que
Zo(P.W)=0, y Z7(P,W)=0, representandose asi la situacion de pleno empleo, y que el
producto de la derivada de cualquiera de las funciones de demanda excedente por
cualquiera de sus valores de equilibrio da como resultado una constante, se obtienen las

siguientes funciones:

2, (P* W) = 22 pry PZe e 26
R )
ZT(P*,W*):aaZPTP*jLZ\ZA;W*JrC; (27)

En ellas, las constantes corresponden a su vez a la suma de aquellas constantes
dependientes de las magnitudes de pleno empleo de W y P. Sustituyendo (26) y (27) en

(19) y (20), y corrigiendo las constantes pos sus productos con los parametros de estas dos

% La numeracién que se sigue es la que les corresponde a estas expresiones en el presente capitulo.
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ultimas ecuaciones, se arriba a un sistema de dos ecuaciones diferenciales lineales de ajuste

continuo:
Pz, 0z,
—=p—P*+p——=W*+cC 28
aa “op . Poaw Q (28)
dw oz, 0z
— = P*+{—LW*+c 29
dt d oP gaw T (29)

La solucidn de este sistema estara dada por las siguientes funciones:

(30)

P*=a,e" +a,e™ +P
(31)

t tA
W*=a,e" +a,e’ +W

Estas soluciones convergen a sus valores de equilibrio si y solo si las raices A4, y A,

son ambas negativas. Las raices caracteristicas se obtienen de:

0z, 0z, 0Zy. 02, OZ
A-[(Z=r. - ZET]=0 32
w1 aw) (o aw! (32)

oz
i
oP

Esta funcién deriva de las ecuaciones (28) y (29), bajo el supuesto simplificador de

que las unidades de medida de las demandas excedentes son tales que hacen de py ¢

iguales a uno.
Las derivadas parciales de las funciones de demanda excedente (17) y (18) son:

T —arr{asn <o 3)
8Z<>:(1+¢)-1((1+7z)fj>o (34)
oW P

Ly _

» P )
0Ly _ (36)

0
oW
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A partir de estas derivadas se arriba inmediatamente a la conclusion de que A en (32)
tendré dos soluciones reales, una negativa, referida a (33), y la otra nula. Asi, al no ser
ambas negativas, se arriba a la conclusion de que el sistema es inestable; es decir que con
una minima perturbacion en su equilibrio de pleno empleo, diverge del mismo
indefinidamente sin que las fuerzas del mercado sean capaces de hacerlo retornar. El
sistema es localmente inestable. EI desempleo, por tanto, es un fenémeno consistente con el
equilibrio perpetuo del mercado, asimétrico sobre los consumidores, involuntario y

persistente.

3.4 DISTRIBUCION Y POBREZA

Segun muestra el modelo, una economia en libre mercado, carente de instituciones
que regulen de alguna forma los procesos econdmicos, una vez que se precipita hacia el
desempleo tiende a reproducir su inestabilidad hasta el colapso. Al iniciar la historia de la
economia hipotética, todos y cada uno de los agentes tenian frente a si las mismas
oportunidades. En pleno empleo cada uno de ellos logré una percepcién de ingresos igual a
la de cualquier otro. La distribucion equitativa de los ingresos salariales y no salariales fue
un resultado propio de ese estado inicial, y durdé mientras ninguna variable resentia cambio
alguno. Sin embargo, tras un movimiento minimo en los salarios a la baja, aparecio el
desempleo parcial para unos agentes y completo para otros; la distribucion del ingreso se
hizo inequitativa. Aparecieron las desigualdades y con ellas la pobreza.

El propoésito de este apartado es, precisamente, mostrar con claridad los vinculos
organicos que existen entre el desempefio de la economia en su conjunto, con la
distribucion del ingreso total entre salarios y beneficios, y la distribucion personal del
ingreso. Se trata de poner en evidencia que el mercado provoca fenémenos distributivos;

que la produccion, el empleo, la distribucion y los precios se determinan simultaneamente.

3.4.1 Desempleo y distribucién

Se ha llegado, en la ecuacion (16) de este capitulo, a la expresion siguiente para el
volumen de desempleo:
De = (1-€) (L+¢) "
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Cabe preguntar ahora como se relaciona el mismo con la distribucion del ingreso.
Para abordar la respuesta, se definen las siguientes matrices:

- Matriz oferta de trabajo (T,):

T, =fa, la, =W+ ¢) 7, a, =0 Vj=i,i=12,.n-1n} (37)

Se trata de una matriz diagonal cuadrada de tamafio nxn, en la que cada fila
corresponde a un consumidor de todos los que conforman el sistema. Su diagonal esta
conformada por las horas de oferta de trabajo de cada individuo i. La oferta total de trabajo
de la economia se desagrega en esta matriz hasta mostrar de manera particular, en cada
elemento positivo de la diagonal, la oferta de trabajo de cada individuo.

- Matriz de condicién de empleo (E) :

E=1{e |1>e;20;e =0V j=ii=12.n-1n} (38)

Esta matriz diagonal de tamafio nxn le asigna un numero real comprendido en el
intervalo cerrado [0,1], a cada individuo, dependiendo de su condicién de empleo en el
sistema. En adelante se llamaré a ese parametro el indice individual de ocupacion. EIl uno
les correspondera a los empleados de tiempo completo, el cero a los desempleados, y un
nlmero menor a uno y mayor que cero a los empleados parciales o subempleados; es decir,
a aquellos que tras haber intentado vender el total de su oferta de trabajo sélo lograron
realizar una parte de ella.

Empleando (37) y (38) se define la matriz de demanda de trabajo:
T, =E-T, (39)

Esta matriz, diagonal de tamafio nxn, estara formada por magnitudes de tiempo de
trabajo demandado de cada individuo del sistema. En consecuencia, la matriz de desempleo
(D,) estara dada por:

D,=(I-E) T, (40)

En (40), I es la matriz identidad. Por tanto, siendo 1 un vector columna unitario, la

tasa de desempleo de = (1-e) (ver (16)), se calculara asi:
de=v(I-E)u(n) (41)
Como es de suponer, el desempleo afectard aleatoriamente a los consumidores, de

manera que la matriz E tendra a lo largo de su diagonal elementos de tamafio mixto; sin

0
E*=|0 Ep 0 (42)
0 0 0
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ningun orden. Sin embargo, haciendo arreglos de filas y columnas, de manera que se
concentren los elementos iguales a uno en una submatriz diagonal izquierda; los positivos
menores a uno en sucesion decreciente de izquierda a derecha, en una submatriz diagonal

central (Ep), y los nulos en una submatriz diagonal inferior derecha, se arriba a:

Con E* estamos ya en posibilidades de mostrar los resultados del proceso en términos

de distribucion del ingreso monetario.

a) Distribucion del ingreso monetario

El ingreso monetario en este sistema es igual a la masa monetaria M° con la cual las
empresas financiaron su actividad productiva. Tras el proceso de produccion, las empresas
han pagado con dinero a los consumidores los salarios y beneficios que les correspondian.
Asi, la distribucion de M° en términos de masa de salarios y masa de beneficios, como se
pudo explicar oportunamente, se concentra hacia los beneficios cuando el desempleo
aparece en el sistema. Incrementos en la tasa de desempleo implicaran mayor concentracion
del ingreso monetario hacia los beneficios. Esto significa que la concentracion a favor de
los beneficios sera tanto mayor, cuanto mas pequefia sea la suma de los elementos de la
diagonal de E*; o bien, cuanto mas grande sea de. Corresponde ahora mostrar la manera en
gue esa concentracion esta organicamente vinculada a la distribucion del ingreso monetario
entre consumidores; es decir, con lo que comunmente se conoce como distribucion personal
del ingreso.

La distribucion personal de la masa de salarios monetarios estard dada por el
siguiente vector:

D, =W-VE*T, (43)

Este vector tendra elementos cuyas magnitudes tenderdn a mantenerse iguales o
decrecer a medida que se lea de izquierda a derecha. Las percepciones salariales mas
elevadas corresponderan a los consumidores contratados por el total de su tiempo oferta de
trabajo. Las de aquellos que hayan logrado emplearse sélo por una parte de su tiempo
ofrecido seran positivas pero mas bajas que las primeras, y las de los desempleados seran

nulas.
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La distribucion personal de la masa de beneficios o ingresos no salariales, por su
parte, correspondera al siguiente vector:

Dy=n-W-1/E*T, (44)

Al igual que en el anterior, las percepciones de los individuos mas favorecidos por su
condicién de empleo ocuparan los primeros elementos de este vector, leido de izquierda a
derecha; los empleados menos favorecidos (subempleados), revelaran percepciones
positivas pero inferiores a las de los empleados, y a los desempleados les corresponderan
los elementos nulos del vector.

El siguiente vector agrupard los resultados de la distribucion del ingreso monetario
entre salarios y beneficios por trabajador:

D, = (D, +Dj,) (45)

Este vector es, precisamente, el que hard posible agrupar a los consumidores en
percentiles y calcular indices de concentracion del ingreso.

Es usual que las instituciones encargadas de realizar encuestas de ingresos y gastos de
los hogares arriben finalmente a la presentacion de sus resultados en cuadros que agrupan a
los hogares (consumidores, en nuestro caso), en deciles o quintiles, para luego comparar,
con los resultados de encuestas pasadas, la evolucion de la distribucién. Es también usual
que en dichos analisis no incorporen explicaciones de las causas que provocan el que de un
periodo a otro haya mas o menos perceptores de ingresos en cada percentil, y que esa clase
de informacion se considere independiente de los indicadores de desempefio
macroeconomico. Esto se debe a las insuficiencias de la teoria tradicional para vincular de
manera adecuada los indicadores de produccion, empleo y precios con los de la distribucion
del ingreso. Segun la teoria tradicional, los mercados no producen ni corrigen fendémenos
distributivos, salvo cuando acontecen cambios paramétricos en el sistema. Estos son
resultado de las caracteristicas del marco institucional que envuelve a una economia, y
deben tratarse en dicho marco; no en medio del analisis macroeconémico. Sin embargo,
como muestra la TIMT, es imposible que suceda algo en el contexto macroecondémico de la
produccion, el empleo y los precios sin que provoque cambios en la distribucion. La
distribucion forma parte inseparable de los procesos economicos. EI mercado si provoca
fendmenos distributivos, y asi como sucede frente al desempleo, es incapaz de revertirlos a

partir de su propio funcionamiento.
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Ahora tenemos la evidencia de que el destino de los seres humanos en una economia
de libre mercado, carente por tanto de mecanismos de estabilizacion, es el desempleo
creciente; que éste provoca a su vez la polarizacion del ingreso hacia las ganancias, y que
tal polarizacion implica que haya cada vez mas consumidores con menos acceso al
producto generado por el aparato productivo. Este es un principio del funcionamiento de la
economia capitalista, y ni el namero de elementos en el modelo ni las condiciones iniciales

habran de modificarlo.

b) Las magnitudes de la pobreza

¢Como definir la pobreza para que su concepto ayude a distinguirla y medirla con
precision? En este sistema analitico no hay riqueza en el sentido estricto; es decir,
mercancias que tengan la propiedad de trascender en el tiempo, de durar mas de un periodo
y dar lugar a la acumulacion. No hay riqueza pero hay gente, consumidores que han sido
totalmente excluidos de las posibilidades de consumir. Es posible que el lector esté de
acuerdo en clasificar a esa parte de esa poblacion como pobre. Sin embargo, hay un estrato
de consumidores que sin haber sido completamente excluidos de sus posibilidades de
consumo, perciben ingresos inferiores a los de otros estratos. ¢Cual seria el limite minimo
de ingresos por debajo del cual un consumidor seria clasificado como pobre? ¢;Dependera
de criterios arbitrarios que puedan variar con las circunstancias y los observadores? ¢Es
necesario considerar, ademas de sus ingresos, su consumo efectivo para establecer algun
criterio de suficiencia sobre el mismo y asi una frontera especifica?

Todas las definiciones de pobreza consideran mas de un aspecto; la generalidad de
ellas se fija en los ingresos, y todas parecen coincidir en que los ingresos no bastan para
saber donde comienza la pobreza. Lo cierto es que el concepto de pobreza es imposible de
definir si no se consideran el lugar y el momento. Esta inevitablemente sujeto al arbitrio de
los observadores, salvo cuando todos ellos convergen en identificar como pobres a ciertos
estratos de la poblacion. El verdadero problema de las definiciones de pobreza estriba en el
criterio que se desprende de ellas para especificar la frontera de la pobreza; es decir, la linea

a partir de la cual empieza este fenomeno.
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En el modelo, conformado por seres humanos hipotéticos, deberia ser posible definir
el umbral de la pobreza con cierta facilidad. El criterio que se empleara para el efecto, es
éste:

- En pleno empleo y equidistrtibucion el producto medio era inferior al resultante

con desempleo, debido a la existencia de rendimientos marginales decrecientes.
Puesto que las percepciones totales de los consumidores se destinan plenamente al
consumo, el producto medio total debe ser igual al ingreso promedio calculado
sobre el total de las horas de trabajo empleadas por el aparato productivo. Por
tanto, todos aquellos consumidores caracterizados por eji>e, revelaran un
consumo per capita superior o igual al producto medio, y los que posean un indice
individual de ocupacion tal que O<ej<e, consumiran en lo personal menos de lo
que representa el producto por unidad de trabajo. No esta por demas sefialar que
los consumidores con €;;=0 tendrdn consumo per cépita nulo. En ese contexto se
encontraran los consumidores, los empleados al 100%, que habran superado el
nivel medio de consumo que poseian cuando el sistema se encontraba en pleno
empleo. Algunos de los semiempleados también habrdn mejorado su nivel de
consumo respecto al previo o por lo menos lo habréan igualado, y otros lo habran
empeorado. Los desempleados, por supuesto, habran experimentado una pérdida
completa. Por tanto, se considerard en condicion de pobreza a toda aquella
poblacion de consumidores que haya experimentado una disminucion, por
minima que haya sido, en su consumo per capita respecto a la situacién de pleno
empleo. La frontera de la pobreza estard sefialada por quienes no hayan
experimentado mejoria ni empeoramiento; pero todos aquellos que hayan
experimentado empobrecimiento respecto a una situacion previa posible formaran
parte de la poblacion de pobres. Entre ellos, los grados variaran segan la magnitud
de su pérdida, y los consumidores en condicidn de pobreza extrema seran aquellos
que hayan perdido por completo sus posibilidades de financiamiento de consumo.

Este criterio es tan relativo como todos los que existen en la actualidad, salvo porque
plantea un referente de base especifico para evaluar la situacion presente de cada agente: el
consumo per capita que experimento la sociedad bajo pleno empleo y equidistribucién. No

toda situacion de pleno empleo es equidistributiva. Este criterio tiene sentido en la medida
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en que el sistema no permite la acumulacién. Si hubiese esa posibilidad, seguramente
estariamos cometiendo el error de incluir dentro de la poblacion de pobres a aquellos
agentes que favorecidos por la acumulacion en periodos previos, hayan experimentado
alguna pérdida, por minima que haya sido, en su consumo actual. Lo que esto muestra es
que el criterio propuesto es pertinente para este modelo; no necesariamente para otros
escenarios analiticos.

Por el momento se definird la frontera de la pobreza como el nivel minimo de vida
admitido por las instituciones del sistema como suficiente para reponer la capacidad de
trabajo de los consumidores. Supdngase entonces que la sociedad hipotética se encontraba,
bajo pleno empleo y equidistribucion, en el nivel de consumo que le hacia posible a cada
individuo reproducir plenamente su capacidad de trabajo. Entonces, todos aquellos que
hayan empeorado su nivel de consumo per cépita seran considerados en condicion de
pobreza. De toda esa poblacion, la pobreza extrema es la que concierne a los consumidores
que han sido completamente excluidos del consumo; es decir, a los completamente
desempleados.

La conclusion fundamental a que se arriba a estas alturas, es que el libre mercado, en
lugar de haber garantizado la equidad y el pleno empleo que inicialmente revelo, ha
generado una estructura social de ganadores y perdedores, y no ha sido capaz de revertirla.
La atencion se centrara ahora en los efectos de la pobreza: ;Se trata de un fendmeno de

consecuencias transitorias o permanentes?

3.4.2 Los efectos permanentes del desempleo
y la pobreza

Supdngase un escenario analitico de temporalidad mas amplia que la del modelo
analizado hasta ahora; entonces la matriz E* de indices individuales de ocupacion puede
considerarse como el promedio temporal de varios periodos, lo cual hace posible
profundizar la reflexion. De esa forma el elemento e de la diagonal mostrara el indice
individual promedio de ocupacion del individuo i-ésimo durante esos periodos. El
consumidor i-ésimo podrd haber transitado de periodos en los que estuvo plenamente
empleado, a otros con empleo parcial o con desempleo total, y la magnitud de su indice
promedio asi lo reflejaré.
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Supdngase, ademéas para el andlisis, que las reservas organicas de cualquier ser
humano de esta sociedad hipotética le permitirian sobrevivir sin consumir durante un
numero de periodos mayor al registrado en la matriz E*, aunque con pérdidas progresivas
en sus capacidades de trabajo. Para el caso se propone la siguiente hipotesis: El tiempo
maximo biolégicamente disponible para trabajar (z) no se incrementa cuando el consumo
(Qq) excede el minimo necesario para reproducirlo (Qmin), pero si se reduce cuando

Q4<Qmin. Esto se puede formalizar de la siguiente manera:
TV Qd 2 le’n

r=1(Q, Y (46)
v d min
z-(Qminj Q <Q

veR'

El pardmetro ves una elasticidad que exhibe la magnitud del efecto de niveles de
consumo inferiores al minimo, sobre la capacidad maxima de trabajo de un individuo
medida en tiempo. Segun esta funcion, la exclusion provocada por el desempleo respecto al
consumo se corresponde plenamente con la pobreza. EI consumidor en condicion de
pobreza es aquel cuya capacidad inicial de trabajo se reduce a través del tiempo, a causa de
las limitaciones de consumo derivadas del desempleo.

El pobre es excluido sistematicamente, debido a que su imposibilidad de
reproduccion plena de su capacidad de trabajo lo obliga a ofrecer menos trabajo que otros
consumidores para futuros periodos, y aun en caso de ser plenamente empleado, su
reducida capacidad de trabajo le impedira acceder al mismo nivel de ingreso que le
corresponderia a un consumidor empleado al 100% tras haber sido igualmente empleado en
periodo previos. La inferioridad de su capacidad de trabajo sera un efecto permanente del
desempleo.

Esto significa que en caso de ser empleado o continuar empleado en el futuro, sin
importar su condicion especifica de empleo, tendrd que esforzarse relativamente mas que
los que siempre estuvieron empleados, para proveer la misma capacidad de trabajo que los
demas al aparato productivo.

Para cualquier empresa, contratar a pobres le significara incrementar el nimero de

contratos para satisfacer su demanda de determinado nimero de horas de trabajo, por tanto,
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su propia conducta maximizadora la conducird a discriminar entre trabajadores pobres y
solventes. Si el sistema se estacionara en esa situacion, al pobre le costaria cada periodo
mas esfuerzo seguir ofreciendo la misma capacidad de trabajo que en un principio, asi
como conseguir ser empleado, y a la larga la propia reduccién de sus capacidades
reproduciria su condicion de pobreza. Victima de la exclusion, la reduccion paulatina de su
capacidad de trabajo agudizaria su condicion de pobreza y haria imposible, mediante los

mecanismos de mercado, su reivindicacion social.

3.4.3 Otras consideraciones sobre estos resultados

Seguramente a estas alturas el lector se habra preguntado ya en qué medida las
conclusiones a que da lugar en este modelo simple contribuyen a explicar la realidad
cotidiana. La respuesta es que todas y cada una de las conclusiones aluden a hechos reales,
aunque derivadas de un marco analitico muy simple. La simplificacion analitica no ha
eliminado aspectos esenciales de la vida econdémica de los seres humanos representados en
el modelo.

Pese a que se ha analizado el desempefio de una economia capitalista en condiciones
extremas, el modificar tales condiciones no alteraria el signo de las relaciones de causalidad
ni la relacion organica que se establece entre los fendmenos de la produccion, el empleo y
los precios, y aquellos propios de la distribucion. De hecho, los modelos, gracias a su
sencillez y grado de simplificacion, permiten arribar a explicaciones que de otra manera,
con la simple observacién de datos, serian imposibles.

Para afinar la compresion respecto a las conclusiones del analisis, seria Gtil que el
lector considere al Unico producto que se genera en el sistema, como una canasta de
composicion estable, de tantos bienes y servicios como se quiera. La Unica limitacion al
respecto serd la de eliminar por el momento los bienes durables, salvo si su durabilidad se
restringe de alguna forma al periodo de analisis. Mas adelante se consideraran modelos que
incluyan esa clase de bienes. De esta manera quedara claro que excluir a una persona del
consumo significard dejarla al margen de la alimentacion, la salud, la educacion y el
vestido, por lo menos.

Un problema que evidentemente requiere alguna explicacién adicional es el referido a

la pobreza. Se ha explicado como resultado exclusivo del desempleo en un primer periodo,
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y como un problema que se reproduce a si mismo en periodos posteriores. ;Como se debe
entender entonces la pobreza campesina, por ejemplo? ;Qué relacion existe entre esta
explicacion y la que permitiria comprender el que la pobreza se concentre sistematicamente
en ciertos grupos sociales?

La pobreza propia del campo, en lo particular en América Latina, se puede explicar a
partir de la TIMT como un problema derivado precisamente de la exclusion sistematica de
la poblacion campesina respecto a las condiciones minimas necesarias para ofrecer la
capacidad de trabajo que les permitiria monetizarse suficientemente. Ese fendmeno de
exclusion se corresponde plenamente con el desempleo. EI que generaciones de indigenas
hayan sido subremuneradas durante siglos, ha dado lugar a un problema de pobreza —es
decir, de exclusion- que hoy en dia se retroalimenta a si mismo. La caracteristica
fundamental de la pobreza asi como del desempleo, es la exclusion. Si a este fendmeno se
le afiade el que la tendencia macroeconomica actual consiste en la prosecucion del libre
mercado, con sus secuelas de desempleo y generacion de pobreza a causa de las
contracciones de demanda a que da lugar, es inmediato concluir que la pobreza en los
campos Yy ciudades de la regién es un problema que tiende a agudizarse. Las soluciones
dirigidas a grupos poblacionales especificos podran aminorar algunas manifestaciones de la
exclusion durante algin tiempo, pero no resolveran un problema que el propio modelo de
desarrollo tiende a agravar.

Las explicaciones vertidas desde el modelo simple pueden ser de alcance limitado
frente a ciertos atributos de escenarios especificos, en la medida que haya necesidad de
precisar mas ciertas conclusiones, pero el signo de las explicaciones no se modificaria en
ningun otro modelo por el hecho de disponer de un mayor nimero de periodos, bienes y
lugares.

3.5 IMPLICACIONES DE POLITICA ECONOMICA

Las relaciones de causalidad ya expuestas hacen posible plantear las siguientes
consideraciones generales de politica econémica:

- La inflacion es un fendmeno de causas reales y monetarias, y pretender

controlarlo como si se tratara sélo de un fendmeno monetario, es un grave error

en el que se incurre frecuentemente a causa de la influencia de la supuesta
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neutralidad de la moneda en la teoria tradicional. La autoridad monetaria no
puede actuar de manera independiente respecto al gobierno de las variables reales
que regulan los niveles de produccion y empleo. Debe coordinar sus instrumentos
y medidas en funcion de objetivos comunes.

Tan inflacionaria es la expansion acelerada de la oferta monetaria como lo es la
contraccion de la demanda efectiva. Por tanto, controlar la inflacion implica, por
una parte, reducir la oferta monetaria, y por otra, expandir la demanda efectiva a
través del incremento de los salarios reales.

La contencién de los salarios nominales es causa de aceleracion de la inflacion.
Al caer el salario real a causa del crecimiento del nivel general de precios por
encima del salario nominal, la demanda efectiva se contrae, y con ello provoca
desempleo e inflacion creciente. Por tanto, la expansién del salario real es
condicion sine qua non para controlar la inflacion.

Acompanfar las politicas de expansion salarial con reducciones paulatinas de la
oferta monetaria, resultard en el control eficaz de la inflacién. Sin embargo, el
peso del control inflacionario serd, bajo este esquema, trasladado inevitablemente
a la capacidad financiera de las empresas; es decir, a su rentabilidad. Sin
embargo, sera la Unica forma de controlar la inflacion sin que la caida en el nivel
de actividad reduzca el tamafio del aparato productivo, afectando a las empresas
mas que si se optara por el camino antes sefialado.

En el limite, la politica salarial antinflacionaria deberia consistir en la indexacion
de los salarios al nivel general de precios, acompariada de reducciones en la oferta
monetaria para expandir simultaneamente la demanda efectiva. Pretender
controlar la inflacion reduciendo el nivel de actividad, es el camino para agravar
el fendmeno en lugar de corregirlo; sin embargo, se trata de una receta
frecuentemente recomendada por la teoria tradicional.

En recesion, la inflacidn se puede controlar, pero no reducir sin que ello implique
provocar desempleo e inducciones de mayor caida de la produccién. El control
seré posible a través de reducciones en la oferta monetaria, siempre y cuando los

salarios monetarios se indexen al nivel general de precios.
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La inflacidn provoca la concentracion del ingreso, y su control, si no se acompafia
de politicas de expansion salarial, agravaria la polarizacion.

El desempleo es un fendmeno inherente a la inflacion, y la inflacion se
retroalimenta con el desempleo. La prioridad en los objetivos de politica debera
descansar en la preservacion de los niveles de empleo. De ser asi, la inflacion sera
gobernable paulatinamente con decrementos de la oferta monetaria que no afecten
la rentabilidad de las empresas. Eso s6lo sera posible con inducciones sucesivas
de crecimiento de la demanda efectiva.

La politica monetaria, dado el caricter de no neutralidad de la moneda, se
constituye en el pilar de la politica econdmica para la estabilidad y el crecimiento.
El papel de la politica monetaria, adherida a la politica salarial, debe coordinarse
con los objetivos de redistribucion del ingreso de la politica fiscal. Puesto que la
politica monetaria provoca impulsos redistributivos, debe coordinar mecanismos
de compensacion a través del sistema de impuestos y subsidios para lograr
distribucion progresiva del ingreso.

La politica de largo plazo necesaria para reducir al minimo institucionalmente
posible los impactos redistributivos regresivos de la inflacion y el desempleo, es
aquella que centra su objetivo en la participacion generalizada y equitativa de los
trabajadores en los derechos de propiedad de las empresas. Tal es posible a través
de las instituciones gremiales y bajo acuerdos de corresponsabilidad en la
produccion.

En el corto plazo, los seguros de desempleo son un mecanismo fundamental de
compensacion de los impactos regresivos en la distribucion, asi como de las
contracciones en la demanda efectiva. Su derogacion implica, necesariamente,
empobrecimiento y polarizacion del ingreso.

La pérdida social mas onerosa provocada por el desempleo, es la
descapitalizacion humana. Su caracter irreversible la plantea como el problema
fundamental del que la politica econémica debe responsabilizarse. La manera de
hacerlo corresponde a la asuncion de la responsabilidad de procurar
sistematicamente tres objetivos con el ejercicio de la politica econdémica: el pleno

empleo, la equidad y el crecimiento sostenido de la demanda efectiva.
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3.6 Problemas y ejercicios

1.

10.

11.

12.

¢Por qué la competencia perfecta no garantiza la eficiencia social del equilibrio
macroecondmico, segin la TIMT?

¢Es correcto afirmar que la tasa de ganancia define una tendencia decreciente si la
demanda efectiva crece sistematicamente?

Explique el papel que desempefia la condicion de rendimientos marginales decrecientes
en el modelo de la TIMT desarrollado en este capitulo.

A partir de la funcion (8) y de la gréfica 1, explique por qué el conjunto de soluciones
del productor es convexo.

Explique el concepto que respalda a los costos de instalacion en la funcion de
produccion de la TIMT, demuestre su plena flexibilidad.

Sefale detalladamente las diferencias conceptuales y las implicaciones de politica que
resultan de interpretar W como una variable distributiva y no como un precio.

Comente la siguiente afirmacion: “Si el dinero fuera neutral, en una economia sin
rigideces la inflacion no significaria problema alguno”.

Exponga detalladamente las causas reales y monetarias de la inflacion asi como la
vinculacion causal entre ellas.

¢Como se explica que la determinacion de W sea exdgena en la TIMT, y por qué su
exogeneidad no significa rigidez alguna en el modelo?

¢Qué efectos provoca la concentracion del ingreso sobre la demanda efectiva y el
empleo?

Suponga una sociedad conformada por 100 individuos, 30 de los cuales perciben,
ademas de sus salarios, el total de los ingresos no salariales por ostentar los derechos de
propiedad de las empresas, y 70 restantes que s6lo perciben salarios. Compare la oferta
agregada de trabajo resultante, con la de otra sociedad de igual tamarfio, en la cual hay
equidistribucion del ingreso. Suponga ademas que en ambas sociedades el nivel de
ingreso agregado es el mismo.

Compare el concepto de pobreza planteado en este capitulo con el que usted proponga o
adopte de la literatura al uso. Exponga las diferencias y explique los argumentos que

favorecerian la aceptacion de uno de ellos por encima del otro.
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13. ¢Es correcto afirmar que la concentracion del ingreso que resulta del desempleo, da
lugar a que haya consumidores que se revelen mas favorecidos que en una situacion de
pleno empleo en términos de consumo per capita? Argumente su respuesta.

14. ;Por qué el equilibrio perpetuo en el mercado de producto no garantiza la distribucion
equitativa del ingreso?

15. Explique detalladamente los mecanismos a través de los cuales la inflacion genera

pobreza.
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CAPITULO 4

ECONOMIA ABIERTA:
El tipo de cambio en la explicacion de la produccion,
el empleo,
la distribucion y los precios

Enseguida se desarrolla un modelo de economia abierta propio de la Teoria de la
Inexistencia del Mercado de Trabajo. Las condiciones de equilibrio del productor
confirman el alcance general de las hipétesis de la TIMT, y los resultados logrados en
economia cerrada se generalizan al marco de un sistema en el que la politica cambiaria
forma parte del dominio de la autoridad monetaria. Se hacen evidentes los criterios
opuestos de politica cambiaria que surgen del empleo de bases axiomaticas diferentes a
las tradicionales.

4.1 INTRODUCCION

En los capitulos previos se ha estudiado el funcionamiento de una economia cerrada en
el escenario mas simple posible: un producto no durable, el trabajo como Unico factor
de produccién y sélo un periodo de andlisis. Su utilidad consistié en poner en claro los
principios que regulan las relaciones entre el salario, el nivel de produccion, la distribucion,
el empleo y los precios. Las consideraciones sobre el tipo de cambio y la tasa de interés,
dos variables fundamentales que sumadas al salario definen el marco basico del analisis
macroecondmico, estuvieron ausentes debido a que las especificaciones del modelo no las
permitian. En consecuencia, para avanzar en los aspectos especificos del analisis
macroeconomico, se dedicara este capitulo al desarrollo de un modelo que hara posible el
estudio del tipo de cambio y de sus implicaciones en los diferentes &mbitos del sistema.

Se representard una economia pequefia y abierta, tecnolégicamente rezagada respecto
al resto del mundo, y sujeta sélo a sus propias posibilidades de administracion de tres
variables exdgenas: el salario monetario, el tipo de cambio nominal y la oferta monetaria.
El objetivo consiste en explicar el papel que desempefia el tipo de cambio en la

determinacion de los niveles de produccion, empleo y precios, asi como en la distribucion
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del ingreso, e incorporar consideraciones adicionales a las de los capitulos previos sobre el
salario.

Las economias subdesarrolladas son consideradas pequefias y precio aceptantes en lo
individual, debido al tamafio de su produccion respecto al resto del mundo; es decir,
intrascendentes en la formacion de los precios internacionales. El porcentaje mas elevado
de sus importaciones corresponde a insumos Yy bienes de capital, imprescindibles para sus
procesos productivos, en una tacita revelacion del rezago tecnoldgico y la dependencia que
las caracteriza respecto a los paises industrializados. La dependencia de la actividad
econdmica interna respecto a las importaciones para la produccion hace que éstas sean poco
sensibles ante variaciones en el tipo de cambio. Las importaciones de bienes de consumo
son, en contraste, elasticas respecto al tipo de cambio, y de participacion menos importante
en el total de importaciones que aquellas destinadas a la produccién.

Se supondré que la movilidad del factor trabajo entre la economia local y el resto del
mundo es nula, pese a que es bien sabido que las migraciones de los paises pobres hacia los
ricos son cada vez mas importantes. Las corrientes de inmigrantes ilegales hacia los paises
industrializados muestran claramente que un rasgo generalizado de las economias
industrializadas son los obstaculos que tienden a los trabajadores del subdesarrollo para
impedir su libre movilidad hacia ellas. Las economias ricas no tienen mucho interés en
recibir del mundo subdesarrollado algo mas que las mercancias que ofrecen, y sus
trabajadores tampoco estan dispuestos a trasladarse al mundo subdesarrollado por salarios
mas bajos a cambio del mismo trabajo que realizan en sus economias de origen. Por tanto,
se puede considerar que entre las economias industrializadas y las subdesarrolladas la
movilidad del factor trabajo es poco significativa. Este supuesto, por tanto, no le restara
generalidad al analisis.

Bajo estas caracteristicas, la economia de estudio estara conformada por dos agentes
representativos: un consumidor y un productor; por dos productos no durables: el interno y
el importado, y por la necesidad de dos factores de produccion para la economia interna: el
trabajo y el producto importado. El consumidor (representativo de los hogares),
desempefiaré el papel de demandante de producto nacional e importado para su consumo, y
de oferente de trabajo al aparato productivo interno. Se supondrd sustituibilidad bruta

positiva entre el producto nacional y el importado destinados al consumo. El productor, por
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su parte (representativo de las empresas), demandard producto importado en calidad del
unico insumo fisico que procurara transformar en producto final, y trabajo del ofrecido por
los consumidores nacionales, para organizar la empresa y echar a andar el proceso de
produccidn. Las empresas ofreceran producto final nacional tanto para su consumo dentro
de la propia economia como para su exportacion al resto del mundo. Se supondra ademas
que el aparato productivo interno no utiliza su propio producto como insumo. Se supondra,
finalmente, en el marco de las condiciones iniciales, la ausencia total de productos durables
en la economia mundo, de manera que tanto los procesos econdémicos internos como los

externos se realicen en s6lo un periodo.

4.2 EL MODELO

4.2.1 Relaciones contables

Para establecer las relaciones contables del modelo es necesario precisar las
ecuaciones de ingresos y gastos de cada agente, y esto solo es posible a partir de la
especificacion del calculo econdémico de cada uno de ellos. Asi, asumase que el consumidor
tiene representados sus gustos y preferencias en una funcién de utilidad f(), bien

comportada, de manera que su calculo se exhiba de la manera siguiente:

Max U =(Q,,Q,,,S) 1)
S.a
I1+WT, =PQ, +¢P.Q,, (2)

La variable Qp, representa el producto del resto del mundo importado para consumo;
Pm, el precio del producto importado, y ¢ el tipo de cambio nominal expresado en términos
de nimero de unidades monetarias internas por unidad monetaria del resto del mundo. Las
demas variables son: Q. el consumo de producto interno, S el tiempo demandado para ocio,
P el precio del producto interno, W el salario nominal, T, el tiempo oferta de trabajo y IT la
masa de ganancia percibida por los hogares. Recuérdese que al sustituir S=(z-T,) en (2),
que corresponde a la definicion del tiempo de ocio en términos de la oferta de trabajo, se
obtiene la siguiente expresidn de la restriccion presupuestal del consumidor:

[T+W7=PQc + ¢ PnQm + WS 3)
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Para este caso, supongase que los derechos de propiedad sobre las empresas (es decir,
las cuotas de percepcion de los beneficios por parte de los hogares), han sido previamente
distribuidos de alguna forma que no tiene por qué ser equitativa.

Por otra parte, definase a un productor cuya maximizacion de su tasa de beneficio se
sujeta a una funcién de produccién de rendimientos a escala decrecientes, de manera que:

El balance de la economia interna estara definido entonces por las funciones (2) y (5),

de la siguiente forma:

Méx (1+7) = PQ, 4)
(WTd + ¢ PQOint)
s.a
Qo =9l(Ty = T%), Q] 5 9'>0, g"'<0 (5)
-Balance de los consumidores:
I[MT+WT, =PQ.+¢P,Q, (2)
-Balance de los productores:
PQ, =(1+7)WT, + 1+ )¢ P, Q int (6)
Definiendo:
H = ﬂ-(WTd + ¢ I:>QOint) (7)
y
Qx = Qo - Qc ) (8)

siendo Q la cantidad de exportaciones de producto interno, al sumar las ecuaciones (2) y
(6) se arriba a la expresion del balance de la economia interna:
W(T, - T,) =PQ, -4 P [Qn + Quine] (9)

que muestra que el saldo de la balanza comercial (BC), representado en el miembro
derecho, sera siempre igual en valor a la brecha de empleo (miembro izquierdo). Siempre
que la economia local revele déficit en su balanza comercial y por tanto desempleo, el resto
del mundo se hallar& con superavit y exceso de demanda de trabajo. Si se admitiera algin
grado de movilidad de la fuerza de trabajo entre una economia y otra, la economia
superavitaria generaria inmigracion y la deficitaria emigracion; sin embargo, en vigencia
del supuesto de inmovilidad, las corrientes migratorias seran nulas.

El lector tal vez se preguntard entonces si una economia pequefia y abierta resolveria

su problema de desempleo con sélo permitir que su tipo de cambio fluctle libremente hasta
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equilibrar su BC. Adelantando el analisis, la respuesta es que no. Como se podra constatar,
la libre flotacion del tipo de cambio sélo lograria el equilibrio de manera transitoria, es
decir, en el muy corto plazo, y asi también el pleno empleo, debido a que la condicion
deficitaria de la economia no es un problema de ajuste contable sino de transformacion
estructural de su aparato productivo. El déficit en BC es la expresion contable del rezago
tecnoldgico de la economia local respecto al resto del mundo. Se trata de un problema que
no alcanza a resolver el tipo de cambio por si solo.

Es necesario tener en cuenta que la ecuacién (9) no corresponde a la ley de Walras
debido a que deriva de un sistema definido en condiciones de equilibrio parcial, no de
equilibrio general. Se trata de la expresion de consistencia contable del modelo, bajo la idea
de que los gastos de unos agentes son necesariamente los ingresos de otros, y las
erogaciones de una economia especifica son los ingresos de la del resto del mundo y
viceversa. La economia que se analiza no conforma un sistema al interior del cual se
resuelvan todos los precios y cantidades. Por el momento hay una variable, Py, que
proviene del resto del mundo como un dato, y el miembro derecho de (9) no es una
demanda excedente, en el sentido de una funcion que resulte de la diferencia entre la
corriente de demanda y la de oferta de un mismo bien o servicio, sino la diferencia en valor
entre exportaciones e importaciones. Asi, (9) indica que siempre que haya igualdad entre el
valor de lo que se importa y lo que se exporta, podra verificarse el pleno empleo. Sin
embargo, la igualdad dependera de la magnitud de ¢. Como se veré enseguida, la economia
interna constara de un mercado de producto interno, de un sector laboral, de funciones de
demanda de producto extranjero, y de un sector monetario. En ese contexto sera posible
determinar la produccién, el empleo, la distribucion y los precios, una vez que se definan
exogenamente el salario nominal y el tipo de cambio. Por lo dicho, W y ¢ corresponderan a
los grados de libertad del modelo, una vez determinada la oferta monetaria M°. Si para
cierto nivel del tipo de cambio se verificara un déficit en BC, la economia sufriria

desempleo, y en caso contrario seria una economia necesitada de mas trabajadores.

4.2.2 Funciones de oferta y demanda de los agentes

Como el lector habra podido verificar, la expresion (3) es exactamente igual a (2).

Puesto que el célculo de los consumidores consiste en lograr, mediante la maximizacién, la
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particién Optima de sus ingresos entre los bienes cuya demanda procuran, para simplificar
los procedimientos s6lo se necesita suponer conocidas las fracciones del ingreso (miembro
izquierdo de (3)), que el agente representativo asigna al gasto en los diferentes bienes. Asi,
sean y, & parametros positivos, y (1-»-¢&), tales que 1>(p+£)>0, las fracciones dptimas del
ingreso que el consumidor asigna a Q,Qm Y S, respectivamente, ya expresadas en términos
de los parametros de su funcion de utilidad. Entonces, a partir de (3) se tendré que:
([+W7) = y ([T+W1) + & ([T+W o)+ (1-7- T+ W) (10)

Igualando cada término del miembro derecho de (3) a la fraccion que le corresponde
en (10), y despejando en Q,Qm Y S, respectivamente, se arriba a las siguientes funciones
gue son exactamente las mismas que resultarian del desarrollo de la maximizacion, excepto

por las especificidades de los parametros —aspecto irrelevante para nuestros efectos- :

Funcion de demanda de producto interno:

H+er (11)

Qc=7( P

Funcién de demanda de producto externo para consumo:

[M+Wr
Qcm = é(MJ (12)

Funcién de demanda de ocio:

(13)

S- (1_7_5)[H+W1J

w

Despejando T, en (13), funcién oferta de trabajo:

T, =(+&r-1-y —fs)[\m 14)

De esta forma se ha simplificado el calculo del consumidor. El solo supuesto de que
la particion Optima del ingreso es conocida, basté para simplificar la tradicional

maximizacion.
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Para el caso del productor se realizara un procedimiento mas detallado. Interesa poner
en evidencia que en este modelo, pese al mayor nimero de elementos (funcion de
produccion con dos factores), los resultados fundamentales de la TIMT se reproducen. Esto
significa que los resultados esenciales de la teoria no dependen del nimero de elementos.
Se va ha proceder sobre una funcién de produccion especifica. El calculo del productor

quedara expresado asi:

PQ,
(WTd + ¢ PQOint)

Mé&x (1+ ) = (4)

S.a
Q,=(Ty-T*Qhs 1>a+B>0; a,feR"  (15)

mint ?

definida para todo (T, — T*) > 0.

Las condiciones de primer orden que resultan de esta maximizacion son, en primer
lugar, la relacion marginal de sustitucion técnica (16), y en segundo lugar, la suma de las
elasticidades de los factores igual a uno (17), formando con la funcién de produccion, el
sistema en el que se resolveran las funciones de demanda de trabajo y de insumo

importando, asi como la de oferta de producto interno:

anint — W (16)
ATy -T%)  ¢P,
T, B
Qo = (Td - T*)a Qﬁ]int (18)

Estas condiciones de equilibrio son simétricas a las referidas al calculo del productor
en el modelo simple. Con ellas queda en claro que los resultados de las hipétesis de la
TIMT no dependen de las especificidades del modelo en el que se hagan vigentes, sino del
principio de conducta individual que gobierna las decisiones de los productores en las
economias capitalistas.

La solucidn de este sistema de ecuaciones deriva en las siguientes funciones de

demanda y de oferta:
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- Funcion de demanda de trabajo:

_ 1_ﬂ *
T, = {1_0[ £ [JT (19)

- Funcion de demanda de producto externo para emplearse como insumo:

[ B W s
Qmint _(1_a_ﬂJ(¢Pm ]T (20)

- Funcion de oferta de producto:

" B
Q- “~ (WJUW” (21)

T (-a-p)’ gP,

Como es evidente en (19), la demanda de trabajo del productor individual es de nueva
cuenta independiente del salario real y de cualquier precio. Una vez mas se demuestra que
los productores no demandan trabajo en funcion del salario sino del tamafio del mercado
que les compra lo que producen. Ese tamafio estd representado por T*, variable cuya
magnitud se resolverd en la solucién macroeconémica del modelo. Es también evidente que
las funciones de demanda de insumo importado asi como de oferta de producto, si
dependen de los precios, aunque con diferencias importantes respecto a lo que sefiala la
teoria tradicional. Concretamente, en el caso de la demanda de producto importado para
insumo de la empresa (20), si bien se establece una relacion inversa con su precio, al
aumentar éste o elevarse el tipo de cambio no necesariamente caera la cantidad comprada
del bien; puede darse el caso en que el crecimiento del mercado de producto final interno
(reflejado en T%*), impulse las compras del insumo al alza pese a su encarecimiento.

En el caso de la oferta de producto, ecuacién (21), la cantidad producida por las
empresas resulta en relacion positiva con el salario real. El crecimiento del salario dara
lugar a la expansion del producto ofrecido por las empresas. Se trata de una relacion de
signo contrario a la que postula la teoria neoclasica. Segun esta ultima, a medida que baja el
salario real (y que sube por tanto el precio del producto), las empresas se ven llamadas a
incrementar su produccion; es decir que, justamente cuando el mercado experimenta una
contraccion de demanda, las empresas producen mas. Ese es un contrasentido en la logica
del razonamiento de la TIMT.

Para concluir, el lector debera tener presente que las tres funciones previas dependen

de la variable T*, y dos de ellas de W, ¢y Pn. Pese a que segln (14) la oferta de trabajo
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depende de W, en (19) se muestra que la demanda de trabajo es independiente de esta
variable. Esto implica nuevamente que el sector laboral no es un “mercado”, como lo
pretende la teoria tradicional, y por tanto que W (o caeteris paribus, W/P) no regula el nivel
de empleo ni es determinado por la relacién entre oferta y demanda de trabajo. El salario
nominal W, es una variable distributiva que se determina exdgenamente a traves de la
negociacion, la demanda de trabajo de la empresa individual depende exclusivamente del
tamano del mercado, y por tanto el “mercado de trabajo” no existe ni puede formar parte
del marco analitico del funcionamiento de una economia capitalista sin provocar con su

presencia graves errores conceptuales sobre el desempefio del sistema.

4.2.3 Sector monetario

En esta economia circula tanto el dinero local como la divisa del resto del mundo. Se
introduce a través de dos canales: el primero, la oferta monetaria generada por el Banco
Central con el fin de cubrir las transacciones internas sobre producto nacional; el segundo,
las divisas que ingresan a la economia a través de las empresas por sus exportaciones. El
Banco Central entrega a las empresas M° como un crédito Gnico; éstas pagan a los hogares,
tanto con ese dinero como con las divisas que obtienen, los salarios y beneficios, y pagan
también al resto del mundo por los insumos que importan para emplearlos en la produccion.
Si bien las transacciones internas se pueden realizar por igual con moneda local como con
divisas, el resto del mundo so6lo acepta divisas a cambio del producto que vende. No hay
ganancias de intermediacion en las transacciones cambiarias.

El equilibrio en el sector monetario se supone perpetuo e instantaneo, representado
por la siguiente ecuacion:

M, =M° (22)
La oferta monetaria se hace idéntica en valor a la demanda de dinero para las
transacciones internas de producto nacional:
M° =PQ, (23)

La ecuacion contable del sistema monetario exhibe en su miembro izquierdo la

disponibilidad de moneda doméstica (M°) y de divisas (Di), y en el derecho los usos de

tales recursos:

MO + Div = PQC + ¢ |:)m (Qcm + Qmint) (24)
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Asi, al ser las exportaciones la Unica fuente de divisas:

M°+PQ, =PQ, (25)
se tiene que el nivel de precios del producto doméstico esta dado por:

P= M®+yY*g (26)

aalBﬂ W ﬁT*(a+ﬂ)
L-a-p)" 4P,

Esta funcién explica el nivel de precios por la relacion inversa entre la demanda

global de producto nacional (numerador) -que exhibe la parte del ingreso del resto del
mundo que se gasta en las exportaciones nacionales (yY*¢)- y la oferta del mismo
(denominador). Destaca la relacion inversa entre el nivel de precios y el tamafio del

mercado interno -referido a proporciones de T*-.

4.2.4 Mercado interno de producto nacional

Se tiene ya disponibles las funciones de los planes de equilibrio de los agentes
individuales y las del sector monetario. Corresponde ahora exhibir la forma reducida de las
funciones cuya determinacion depende de las interacciones de consumidores y productores
entre si a partir de sus planes y de las condiciones de la economia del resto del mundo.

Este mercado esta formado por la demanda interna y externa de producto nacional®,
y por su oferta. La demanda excedente de este mercado esta dada por:

(Qct Qu)- Qo =0 (27)
Sea la demanda externa de producto nacional (funcidn exportaciones), representada

por la siguiente expresion:

P
En ella, la variable Y* representa el nivel de ingreso nominal de la economia del resto

Q, - w("w*j (28)

del mundo; el precio P y el tipo de cambio son los mismos que fueron empleados en
funciones previas. El parametro y, 1>y>0, se supone derivado de los gustos y preferencias
de los demandantes del resto del mundo, y permite especificar la fraccion del ingreso de esa

economia que sus consumidores destinan a la demanda del producto nacional.

% En adelante se emplearén indistintamente los términos “producto nacional” y “producto interno”.
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Reemplazando (11), (21), (23), (26), y (28) en (27), y resolviendo en T*, se obtiene la

siguiente funcién de los costos de instalacion:

T*=(1-a-ﬂ){r+‘”\\(/\7¢—[l;7y\x} (29)

Esta expresion muestra que los costos de instalacion son plenamente flexibles, que su
magnitud esta en relacion directa con a la demanda efectiva interna y externa de producto
nacional, y que garantiza el equilibrio perpetuo en el mercado de producto. A mayor
demanda efectiva de producto nacional, mas elevado sera T*. La funcion (29) satisfara
siempre (27). Esto significa que los empresarios nacionales no producirdn ni mas ni menos
que lo que el mercado les demande. Si produjeran mas de lo demandado perderian
ganancias posibles, y lo propio sucederia si produjeran menos. Por tanto, el equilibrio
perpetuo del mercado de producto nacional pone en evidencia un resultado natural de la
forma de proceder de los productores.

Este concepto de equilibrio perpetuo dista mucho del empleado por la Nueva Escuela
Clasica, y descarta por completo las condiciones propias de los desequilibrios neoclasicos.
La Nueva Escuela Clésica emplea el concepto de equilibrio general perpetuo, mismo que
implica a todos los ambitos del sistema, cada uno de los cuales se identifica exclusivamente
con un mercado. Asi, el equilibrio perpetuo implica pleno empleo.*® Se supone que en la
medida en que cada agente corrija sus expectativas de los errores de informacion, siempre
que los haya, el resultado de sus decisiones sera compatible con el de todos los demés. De
esta forma, para todo vector de precios habra planes de equilibrio por parte de todos los
agentes y en todos los mercados. El equilibrio general se verificara siempre. Segln este
enfoque no todos los equilibrios seran socialmente eficientes, pero el equilibrio general
perpetuo seré la caracteristica fundamental de la economia capitalista.

En el enfoque neoclasico tradicional, en cambio, el equilibrio general es 6ptimo en el

sentido de Pareto, y cualquier otra situacion es de desequilibrio y por tanto no 6ptima. Los

% Una referencia suficiente al respecto, se encuentra en SARGENT, T., op.cit., p. 6-20.
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desequilibrios se explican por interferencias al libre funcionamiento de los mercados. Una
vez que desaparecen, el equilibrio se restaura y con él la eficiencia social en la economia.

El equilibrio perpetuo de la TIMT, en cambio, no tiene por qué implicar pleno
empleo ni por qué dejar de existir si apareciera algin tipo de interferencia al libre
funcionamiento de los mercados. Existe, como se vera mas adelante en este modelo y como
ya se mostrd en los capitulos previos, tanto con desempleo como con pleno empleo. No
porgue haya rigideces o interferencias los empresarios habran de perder la esencia de su
conducta racional y decidirse a ganar menos de lo que realmente podrian. Por el contrario,
el motor de la economia capitalista, que es, precisamente, la racionalidad de los
productores.

a) Nivel de precios y caracter no inflacionario

de los salarios
Como el lector verificara, la ecuacion (29) es fundamental para resolver todas las
variables del sistema en términos de los pardmetros estructurales (gustos y preferencias,
tecnologia y la dotacion z), y en funcion de las variables exdgenas W y ¢, y de la
predeterminada M°. Reemplazando (29) en (26) y reagrupando términos, se obtiene la
siguiente expresion del nivel interno de precios, suficiente para explicar la incidencia de

cambios en Wy en el tipo de cambio ¢ sobre P:

ol WM YY *g)@P,)’ )

a+p
(a“ﬂﬁ{Wr+l//Y*¢-(l_]/JM°}

/4

Esta funcion corresponde a la forma reducida del nivel de precios P. Muestra que
mientras mas alta sea la demanda de producto nacional respecto a su oferta, mayor sera P.
Sin embargo el nivel de P sefiala particularidades importantes en su relacion con cada una
de las variables cuya incidencia interesa analizar. En este apartado se considerara la
relacion entre el nivel de los salarios monetarios y el de P.

Es creencia generalizada, inspirada por la teoria tradicional, que incrementar los

salarios monetarios provoca inflacion; por tanto se asume automaticamente como un
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recurso necesario para controlar la inflacion, evitar el crecimiento de los salarios
monetarios o situarlo por debajo de la inflacion esperada.®” Sin embargo, como se vera
enseguida, los salarios W son generalmente no inflacionarios. Solo bajo condiciones muy
particulares su crecimiento provoca inflacion, lo que sitla a la tradicion neoclasica en este
aspecto, dentro de una estrecha franja de validez.

Las siguientes relaciones de magnitudes seran el pilar del argumento fundamental del

analisis:

MO
De la relacion de magnitud (a o b) que se revele en (31), dependera el signo de la

2) ‘”Y*¢s[l‘7] obien b) WY*¢>[1‘7J (31)
4 Me® 4

pendiente de la funcion P respecto a W, ¢ o M°. La interpretacion de esta relacion es la
siguiente: EI miembro izquierdo de (31), en cualquiera de los incisos, se refiere a la
proporcidn que representa el valor de la demanda externa de producto nacional respecto al
valor de la demanda interna (y que puede variar), y lo compara con el miembro derecho,
definido por una proporcion constante de la fraccion del ingreso de los consumidores que
no se gasta en producto nacional, respecto a la fraccién del ingreso que si se gasta en dicho
producto. Si el caso se refiere al dominio del mercado interno respecto a las exportaciones o
mercado externo, nos encontraremos en el inciso a; en cambio si se trata de una situacion
de dominio del mercado externo sobre el interno para el destino del producto nacional, se
aludird al inciso b. La igualdad, posible en el inciso a, representara un caso trivial, no
duradero y de escasa importancia para los intereses del analisis.

La grafica de (30) para una economia en la cual se observa el dominio del mercado
interno sobre el producto nacional, muestra que, caeteris paribus, el crecimiento de los
salarios sera generalmente deflacionario; es decir, siempre que W aumente manteniéndose
el tipo de cambio nominal y la oferta monetaria inalterados, P disminuird. Como se
observa, en general, la relacion que se exhibe en la grafica implica que si el crecimiento de
los salarios no se financia con oferta monetaria sino con una decision redistributiva por

parte de las empresas, W no es inflacionario:

%7 De hecho, diferenciando la igualdad entre productividad marginal del trabajo y salario real, y dividiendo
luego el resultado, lado a lado, entre la ecuacidn original, se muestra que la inflacién por salarios se verificara
siempre que el crecimiento de los salarios monetarios exceda la tasa de crecimiento de la productividad del
trabajo. Una referencia importante sobre el tema se encuentra en BLANCHARD, O. y FISCHER, S., op. cit.,
p. 542-546.
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Grafica 1

Una decision de ese tipo por parte de las empresas alteraria por supuesto la estructura
de la demanda, como se vera mas adelante; el mercado interno se fortaleceria y creceria el
nivel de empleo. Seria posible incluso que pese a la disminucion de la tasa de ganancia, la
masa de beneficios creciera por el encarecimiento relativo de las importaciones para
consumo Yy su sustitucion por producto nacional.

En una concepcion equivocada de esta relacion, la teoria neoclasica sostiene que
siempre que los salarios nominales crezcan al mismo ritmo que el valor de la productividad
marginal del trabajo, no provocaran inflacion, y si lo haran si crecen més que éste.*® En
primer lugar, en la TIMT se demuestra que la relacion entre salarios y productividad que
postula la teoria neoclasica no tiene ningln sustento analitico apropiado, puesto que deriva
de un célculo de los productores que no representa su conducta racional de forma correcta.
En segundo lugar, en el marco neoclasico se considera a W un precio, no una variable
distributiva; por tanto si su magnitud varia en una proporcion positiva por un impulso
exogeno, al no cambiar con ello las condiciones reales del sistema, los demas precios
monetarios se ajustaran en esa misma proporcion para corresponderse con las condiciones

objetivas que no habran sufrido cambio alguno. Asi, tras un proceso inflacionario suscitado

% El modelo de dinamica de la oferta, propuesto por Tobin en 1972, y referido en la cita anterior a ésta,
muestra claramente la concepcion neoclasica sobre este problema. En ella no hay lugar a otro razonamiento
sobre salarios, que no sea el que resulte de su vinculacién directa con la productividad marginal del trabajo.
Estas y otras facetas del problema se encuentran profusamente discutidas en JOSSA, B., y MUSELLA, M.,
Inflation, Unemployment and Money. Interpretations of the Phillips Curve, Gran Bretafia, Edward Elgar,
1998, p. 1-141.
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por W, el sistema no modificara sus condiciones de produccion y empleo pese a que el
nivel de los precios nominales habra aumentado.

El lector observard, sin embargo, que en la gréafica 1 la funcion alcanza un méximo
absoluto en un punto muy cercano al eje de las ordenadas, para a partir del mismo
descender de forma sostenida a medida que aumente W. Entre cero y el maximo habra
valores extremadamente reducidos de W para los cuales P crecera ligeramente. Pese a lo
poco significativo de su magnitud, hay un corto rango de W que comprende desde cero
hasta algun valor positivo muy pequefio, para el cual el crecimiento de W implica que P
crezca también; es decir que el salario sea inflacionario. Sélo dentro de ese corto rango se
verifica el postulado neoclésico de relacion positiva entre salarios y precios. Por encima del
mismao, es decir, en el caso general, la relacion entre W y P es siempre negativa.

Queda entonces claro que la relacion entre el nivel interno de precios y los salarios
nominales en una economia abierta con tipo de cambio fijo y oferta monetaria inalterada,
dominada por el mercado interno (es decir, con mayor demanda interna que externa por
producto nacional, segln las proporciones estipuladas en (31)), es generalmente inversa; a
mayores salarios nominales menor nivel general de precios.

Corresponde ahora analizar el caso de una economia dominada por las exportaciones
para la realizacién de su oferta de producto; es decir, aquella representada por la relacién de
magnitud del inciso b en (31). Como podra constatar el lector, la grafica de la funcién P

para este caso sera asi:

Gréfica 2
Geométricamente, la funcion representada en esta grafica, a diferencia de aquella de
la gréafica 1, alcanza el maximo absoluto en valores de W cada vez méas elevados. Se

presentan dos curvas, una punteada con su maximo sefialado con a, y otra en linea continua,



clvii

con su maximo en el punto b. Mientras méas elevada sea la dependencia de la economia
respecto a las exportaciones, la relacién directa entre W y P correspondera a un rango mas
amplio de W. Esto significa que cuanto mas peso tenga el mercado externo en la demanda
efectiva del producto de la economia local, mas probable sera que los salarios internos se
encuentren en el rango en que son inflacionarios. En la curva punteada, si los salarios se
hallan entre cero y a, al crecer hacia a provocaran inevitablemente inflacién ain no siendo
financiados con oferta monetaria suplementaria. Sélo si W fuese mayor al salario
correspondiente a a, sus incrementos tendrian repercusiones deflacionarias sobre P. A
medida que crezca la dependencia de las exportaciones, el rango inflacionario de los
salarios se expandira, como se muestra en la grafica con la flecha que sefiala el
desplazamiento del maximo de la funcion. En la curva de linea continua W sera
inflacionario en un rango méas amplio, y su impacto en P sera menor que en la curva
punteada. S6lo cuando los salarios hayan superado el nivel correspondiente a b provocaran
en P efectos deflacionarios.

Esta conclusion analitica es particularmente importante para aquellas economias que
durante los ultimos afios han experimentado tasas de crecimiento de sus exportaciones muy
por encima de las de su producto nacional con transformaciones tecnolégicas poco
significativas en términos de su capacidad para abatir costos de produccion respecto al resto
del mundo. Puesto que en el mundo subdesarrollado se trata generalmente de economias
con bajos niveles de salarios, es muy posible que el caracter inflacionario de los mismos se
haga cada vez més agudo, y con él la necesidad de contener su crecimiento para estabilizar
el nivel interno de precios y el tipo de cambio. Lo dicho implica que la sustitucion del
mercado interno por el externo, como motor del crecimiento, redundara necesariamente en
una tendencia creciente a castigar los salarios para lograr objetivos de inflacion y tipo de
cambio, salvo si se acompafia de transformaciones tecnolégicas especificas, de las cuales se
tratara mas adelante. Aun asi, existira un nivel de salarios que podra alcanzarse o en
algunos casos se habra ya rebasado, por encima del cual W sera deflacionario. Esto indica
qgue ni siquiera en economias del tipo antes descrito se generalizara la vocacion
inflacionaria de W, como lo propone la teoria tradicional. Sera siempre una tendencia
particular de cierto tipo de economias bajo circunstancias precisas, no necesariamente

generalizables.
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El andlisis efectuado hasta este punto concierne exclusivamente a un escenario de
tipo de cambio fijo, dada la oferta monetaria M° y conocidas las dotaciones iniciales, la

tecnologia y los gustos y preferencias de la economia.

b) Nivel de precios y tipo de cambio

Una vez determinadas las magnitudes de W y M° en el sistema, las alzas del tipo de
cambio nominal serdn igualmente inflacionarias para una economia dominada por el
mercado interno que para otra altamente dependiente de sus exportaciones.

Las consideraciones sobre esta variable (¢) perderian una parte importante de su
interés si no se precisa antes el papel que desempefia en el ajuste de la relacion de precios y
cantidades que una economia en lo particular guarda con la del resto del mundo.

En economias como la que aqui se analiza, el tipo de cambio desempefia el papel
fundamental de corregir los déficit en balanza comercial. Para el efecto se supone que las
autoridades responsables de administrar el tipo de cambio, que coincide con que sean
también responsables de la politica monetaria, calculan el valor de ¢ de manera que las
divisas disponibles sean suficientes para pagar las importaciones. Si el comercio exterior de
la economia local se encuentra en déficit (BC<0), entonces surge la necesidad de devaluar,
es decir, de encarecer el producto importado para los demandantes internos y abaratar el
producto nacional para los demandantes externos. Si bien la devaluacién en un primer
momento tiende a corregir el déficit en BC, posteriormente genera una serie de efectos
colaterales que debilitan y finalmente dejan sin efecto la correccion.

Parte importante de este capitulo se destinara al analisis de tales efectos, uno de los
cuales es, precisamente, la relacién entre ¢y P, a la que se dedicara este apartado.

Como se constata en la expresion (30), misma que tras algo de algebra se exhibe de la

forma siguiente:

—(a+p)
W (Y * g + M°g?) Pmﬁ{Wr LYY *g- (HJM}

7
(p’)

la funcion se define sobre la variable ¢ a partir de exponentes que dependen de manera

P=

: (30.1)

crucial de la magnitud de S.
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El parametro g corresponde a la elasticidad del producto nacional respecto a los
insumos importados, y su magnitud, sujeta a dos restricciones: 1>3>0y 1>a+/4>0, exhibird
mayor dependencia del aparato productivo respecto a los insumos importados cuanto méas
elevada sea su magnitud. A mayor £ habra mayor dependencia del proceso productivo
interno respecto al producto importado que se utiliza como insumo.

La curva a en la gréfica 3 corresponde a un S mayor que el de b, y la reaccion del

nivel de precios a cambios en el tipo de cambio es asi proporcionalmente mas alta en a:

Gréfica 3

En cualquiera de las dos curvas representadas en la grafica 3 la relacion entre el tipo
de cambio y el nivel de precios es positiva; es decir que incrementos en ¢ necesariamente
daran lugar al crecimiento de P. Sin embargo, una economia con una elasticidad £ elevada
(tomese como ejemplo a), sera mas inflacionaria ante las devaluaciones que otra con £ mas
baja (por ejemplo, b), aunque en cualquier caso el efecto inflacionario serd menor que
proporcional a la elevacion del tipo de cambio.

El criterio fundamental que se emplea en el marco de la teoria tradicional para
mantener el tipo de cambio en algin nivel de equilibrio en el cual se lo haya situado en
términos reales, est4 definido por la hipétesis de la paridad del poder de compra.* Esta
indica que ¢ debera cambiar en el porcentaje que resulte de la diferencia entre la tasa de
inflacién de la economia interna y la correspondiente al resto del mundo. Si, como lo

acabamos de ver, los propios ajustes en el tipo de cambio son inflacionarios, entonces este

% A manera de referencia sobre el concepto, véase de HOSSAIN, A. y CHOWDHURY, A., Open-Economy
Macroeconomics for Developing Countries, Inglaterra, Edward Elgar, 1998, p. 8, 16-17 y 44.
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criterio se transforma en un mecanismo de retroalimentacion entre la inflacion y las

devaluaciones.

c) Oferta monetaria y nivel de precios

La expresion (30.1) es suficiente para mostrar que la relacion entre P y M° es de
pendiente positiva creciente. Esto significa que, caeteris paribus, los incrementos en M°
repercutiran mas que proporcionalmente en el nivel de P, como lo muestra la grafica

siguiente:

Grafica 4

En ella se observa que la funcién exhibe valor positivo de P para M°=0; consecuencia

de la forma que adopta la funcién cuando se considera que sélo M° y P son variables y todo
lo demas permanece constante. Este resultado, al igual que los previos, revela diferencias
importantes con los tradicionales de la teoria dominante. Empero, segun esta Ultima un
incremento en la oferta monetaria, caeteris paribus, se traducira necesariamente en un alza
de igual proporcion en P, en la grafica se muestra que el efecto en P serd mayor que
proporcional. Esto significa que pese a que para la introduccion del dinero en el sistema se
utilizé la ecuacion monetaria tradicional, los atributos aportados al sector monetario por la
economia en su conjunto resultan en mecanismos de amplificacion de los impulsos
inflacionarios de M°.

Es necesario tomar en cuenta que esta funcion se desplazara de derecha a izquierda
aumentando su pendiente en todos los puntos (curva punteada en la grafica), siempre que el
parametro /S crezca. Es decir que mientras méas elevada sea la dependencia de la economia
nacional respecto al producto externo, mas inflacionaria sera la oferta monetaria M°. Se
observa también que la ordenada al origen es positiva en cualquier caso. Esto significa que
existe la posibilidad de que la economia local renuncie a tener su propia moneda y adopte



clxi

para su monetizacion la divisa del resto del mundo, en cuyo caso de todas maneras P
revelaria valor positivo. Este aspecto serad retomado en un apartado posterior.

Una de las implicaciones importantes de este resultado, consiste en la posibilidad que
existe, bajo ciertas condiciones, de financiar con emision monetaria incrementos de W, sin
inflacion (es decir, con crecimiento nulo en el nivel de P), gracias a la vocacion
deflacionaria de los salarios nominales. De igual manera puede considerarse la posibilidad
de acompanar devaluaciones con contracciones en M°, de manera que el efecto del tipo de
cambio en los precios practicamente se anule. Por el momento, sin embargo, baste sefialar
que la relacién de proporcionalidad entre M° y P, propia de la teoria tradicional, se rompe
bajo las condiciones de la TIMT.

d) Demanda interna de producto nacional

El mercado interno de producto nacional esta representado en la TIMT por la funcién

Qc:

-1 B (a+p)
PN AGANA vY*4_(1-7\M°
Q.=(@“p )(1+ VE j [¢ij {r+ W ( ) JW} (32)

Su relacion con W, M°y ¢ en su forma reducida, permitird conocer las reacciones del
mercado interno ante cambios en el salario real, en la oferta monetaria o ante
devaluaciones.

Como se muestra en la grafica siguiente, la demanda interna de producto nacional

depende generalmente en forma positiva de W:

Qn
(s

Grafica s

Sin embargo, cuando hay un predominio de las exportaciones en la demanda

agregada (inciso b de (31)), hay un rango de salarios al interior del cual la relacion se hace
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negativa hasta alcanzar un minimo (curva punteada a), cambiando a partir de ese punto el
signo de su pendiente. La curva b refleja la situacion de una economia dominada por el
mercado interno, y define una relacion estrictamente positiva de Q. con W.

La relacién de la demanda interna de producto nacional con la oferta monetaria es
positiva hasta alcanzar un maximo para luego decrecer, como se observa en la grafica
siguiente:

Tt

Gréfica 6

El maximo se alcanza en un punto tanto mas alto cuanto mayor es la dependencia de
la economia respecto a las importaciones, como se observa al pasar de la curva a b la a.
Significa que expansiones de la oferta monetaria pueden favorecer el crecimiento del
mercado interno hasta cierto punto, a partir del cual sus efectos se tornan negativos. Las
economias mas dependientes de las exportaciones tendrdn mas posibilidades de fortalecer
sus mercados internos con M°.

Finalmente, la relacion entre Q. y el tipo de cambio ¢ es negativa bajo cualquier
escenario. Las devaluaciones contraen la demanda interna de producto nacional (e
importado, por supuesto), reduciendo el tamafio del mercado interno y disminuyendo los

niveles de consumo medio. Graficamente, esta relacion se muestra asi:
QE F 3

Grafica 7
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de los consumidores nacionales y que define el mercado interno. Por (31) sabemos que el
peso que tenga uno de los dos mercados sera determinante para el tipo de influencia que
ejerzan las variables exdgenas en Tq. El lector puede constatar a simple vista en (33) que la
influencia del tipo de cambio sobre el nivel de empleo sera positiva; negativa la de la oferta
monetaria, y no claramente definida la del salario W. Esto ultimo se debe, precisamente a la
importancia que tiene el que haya un mercado (el externo o el interno), que domine en la

determinacion del nivel de actividad de la economia.

a) Nivel de empleo y salario

Como se vio en los capitulos 2 y 3, de la relacion entre W y el nivel de empleo
depende el que la distribucion del ingreso sea progresiva o regresiva. Vimos que en
economia cerrada el salario guarda siempre relacién positiva con Tg, Y que Su crecimiento
aumenta el nivel de demanda efectiva y con él los niveles de empleo y de consumo de los
hogares; por el contrario, su reduccién ocasiona desempleo y polarizacién del ingreso y por
tanto del consumo.

Al igual que en economia cerrada, en economia abierta la relacién inversa que se
establece entre W y 7z implica que cuando W disminuye, necesariamente se polariza el
ingreso en favor de las ganancias y, por tanto, de aquellos hogares que poseen los derechos
de propiedad sobre las empresas. En cambio, incrementos en W dardn lugar a una
distribucion maés progresiva en la medida en que no modifiquen o incrementen el nivel de
empleo; pero si en lugar de esto lo contrajeran, redistribuirian progresivamente al interior
de un grupo de hogares cada vez mas reducido (el de los que mantienen la ocupacion) y
regresivamente para un grupo cada vez mas amplio -el de aquellos total o parcialmente
desempleados-.

Por lo dicho hasta este punto, es fundamental que se responda a la siguiente pregunta:
¢Qué relacion guarda W con T4 en cada caso, y bajo qué circunstancias ésta asegura que el
empleo crezca a la par del consumo de los hogares?

Las graficas de los casos posibles para arribar a la respuesta, son:
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Casa 2
W7 YA
(a) (b)
Grafica 8

La diferencia entre las graficas (a) y (b) estd determinada por la magnitud del
parametro f. En (a) se representa el caso de una economia con £ pequefio, y en (b) el de
otra con S elevado. Puesto que la magnitud de este pardmetro refleja el grado de
dependencia tecnoldgica respecto al resto del mundo, la gréfica (b) correspondera a una
economia mucho mas dependiente que la de (a). Sin embargo, cada grafica muestra a su
vez los dos casos posibles a los que una economia pequefia y abierta se puede enfrentar,
segun la relacion de magnitud que guarde su mercado interno respecto al externo en
términos de la demanda de su producto. Corresponden a los casos aludidos en las
desigualdades de (31).

- Caso 1: Economia altamente dependiente de sus exportaciones

Como se observa, en cada cuadrante de la grafica 5 hay dos curvas asintoticas a la
magnitud (1-/)z, nivel maximo de empleo alcanzable por el sistema. Las sefialadas con
“caso 1” exhiben la situacion de una economia cuyo principal motor de actividad son las
exportaciones, frente al reducido tamafio de su mercado interno®, y las marcadas con la
leyenda “caso 2” aluden a una economia fincada basicamente en su mercado interno.** Asi
entonces, el caso 1 de (a) es propio de una economia pequefia y abierta, con una
dependencia tecnoldgica inferior a la de la economia (b). En contraste, el caso 1 de (b) se
refiere a una economia de las mismas caracteristicas que (a), salvo que su dependencia

tecnoldgica es mas marcada.

“0 Se refiere a la desigualdad del inciso b en (31).
*1 Comprende al inciso a de (31).
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La demanda de trabajo de una economia que se halla en el casol -tratese de (a) o de
(b)-, define una relacion de signo negativo con W. Se trata, precisamente, de la clase de
relacion que la teoria neoclasica sostiene: Las empresas contratan mas trabajo cuanto mas
barato se ofrece éste en el sistema. A diferencia de esa teoria, sin embargo, ni siquiera en
este caso tiene por qué verificarse la igualdad entre productividad marginal y salario real.
Por tanto, si se quiere expandir el nivel de empleo a partir del salario monetario que,
caeteris paribus, sera igual al salario real, se requiere que este Gltimo disminuya, y no
necesariamente guardando alguna relacion sistematica con la productividad del trabajo. Es
decir que siempre que la economia pequefia y abierta dependa mas de las exportaciones que
del mercado interno para la realizacion de su oferta de producto, debera seguir politicas de
reduccién del salario real para conservar o expandir su nivel de empleo. Ese es
precisamente el caso de aquellas economias que han sido orientadas durante los ultimos
treinta o cuarenta afios basicamente al desarrollo de las maquiladoras como puntales de su
actividad productiva.** Se trata de sendos sectores productivos que importan casi la
totalidad de sus insumos para ser transformados por la fuerza de trabajo de la economia
local y ser exportados como productos finales al resto del mundo, a precios competitivos
fincados en bajos salarios. Para mantener su competitividad y su capacidad de atraccion
sobre los empresarios del resto del mundo, operaron con salarios sistematicamente
reducidos. Puesto que los insumos que sectores de este tipo compran de otros paises se
cotizan a precios internacionales y que tratan de mantener su tasa de ganancia a niveles
internacionalmente atractivos, emplean la Unica fuente disponible en la economia interna
para abatir costos: los salarios. Estas economias, en lugar de haber reducido o superado
incluso su dependencia tecnologica, la han agravado (es decir que S ha crecido), habiendo
provocado con ello una necesidad cada vez mas marcada a mantener salarios bajos para
preservar sus niveles de empleo y su competitividad internacional.

El efecto de Gltima instancia de salarios al disminuir es la concentracion del ingreso.
Inevitable problema que por mucho que la economia se encuentre en niveles de empleo
muy cercanos al pleno como resultado de la disminucion de salarios, polariza el ingreso
monetario hacia los hogares cuya principal fuente de ingresos son las ganancias, en

desmedro de aquellos que dependen en lo basico de los salarios. Esto significa que es

*2 por ejemplo, las economias del sudeste asiatico.
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posible generar pobreza en condiciones de pleno empleo, gracias a la vocacion
predominantemente exportadora de una economia pequefia, abierta y tecnolégicamente

dependiente.

- Caso 2: Economia altamente dependiente de su mercado interno

Analicese ahora el caso de aquellas economias que realizan la parte mas significativa
de su producto gracias al poder de compra de sus propios consumidores, aungue no dejan
de requerir divisas para financiar la compra de sus insumos. En este escenario la demanda
de trabajo se definird como funcion positiva del salario real, lo que significa que para
incrementar el nivel de empleo a través del salario, caeteris paribus, habra que elevar W.
Este caso da lugar a una relacion de signo contrario a la postulada por la teoria neoclésica,
entre la demanda de trabajo y el salario real. A mayor W mayor nivel de empleo. Como se
constata en los dos cuadrantes de la grafica, el caso 2 estd representado por curvas de
pendiente positiva decreciente, asintéticas al nivel de empleo maximo posible: (1-4)z Sin
embargo, suponiendo que existiera un mismo nivel de salario inicial para dos economias,
una tecnolégicamente menos dependiente que la otra -como (a) respecto a (b)-, la primera
tendria la posibilidad de incrementar mas que la otra su nivel de empleo a partir de un
incremento salarial igual para ambas. Esto se debe a que la dependencia tecnolégica, cuanto
mayor es, implica volimenes de importaciones cada vez mas grandes que inhiben las
posibilidades internas de empleo a través de un efecto sustitucion de trabajo por insumos
importados; efecto que le es propio a la tecnologia definida en la funcién de produccion
(15) o a cualquier funcion que admita sustituibilidad bruta positiva entre factores. Asi se
tiene que la frontera de maximo nivel de ocupacion definida por la asintota de la funcion
demanda de trabajo, disminuye cuanto mas alto es el valor de B como se observa al
comparar los cuadrantes (a) y (b) de la gréafica 8.

El tamafio del mercado interno en economias inherentes al caso 2 depende
fuertemente del poder de compra de sus consumidores, y es tanto mas grande cuanto mas
pequefia es la parte del esfuerzo productivo que se requiere exportar para financiar las
importaciones. La relacion positiva entre salario y empleo significa que los incrementos en
W daran lugar a tendencias progresivas en la distribucion del ingreso monetario entre

consumidores; traslado de ingreso de aquellos cuyas principales percepciones provienen de
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las ganancias, hacia quienes dependen principalmente de los salarios. El crecimiento en la
ocupacion ird aparejado de progresos hacia una distribucion mas equitativa.

Lo analizado en estos dos casos da cuenta de que la relacion entre salario y nivel de
empleo en economia abierta depende crucialmente de la magnitud relativa de los flujos
comerciales a través de los cuales la economia local se vincula con el resto del mundo. Se
muestra que una economia subdesarrollada que se enfrenta al reto de depender basicamente
de sus exportaciones para asegurar sus niveles de actividad, esta irremisiblemente
condenada a disminuir sistematicamente sus niveles de vida y concentrar el ingreso de
manera creciente. Por el contrario, las economias subdesarrolladas orientadas
principalmente hacia el mercado interno, tienen posibilidades efectivas de incrementar su

bienestar y mejorar la distribucién del ingreso entre hogares.

b) Nivel de empleo y oferta monetaria

El crecimiento de la oferta monetaria M°, manteniendo todas las demés variables
exogenas inalteradas, tiene un efecto negativo en la demanda de trabajo. La magnitud de
dicho efecto, sin embargo, dependera en lo béasico de la magnitud del parametro gy de W.
Mientras mas bajo sea 5, menos pronunciada seré la pendiente de la funcién, como se ve en

la gréfica siguiente:

Grafica 9
Al igual que con g, mientras mas grande sea W, menos pronunciada sera la pendiente
de la funcion y, por tanto, los efectos negativos de incrementos en M° sobre el empleo

seran menos marcados. Esto se representa en la gréafica con las diferencias entre la recta a y
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la b. La flecha sefiala precisamente los cambios de pendiente a que habria lugar si el
parametro /S disminuyera repentinamente de forma discreta o si W fuese mas alto que en
una situacion inicial.

La ordenada al origen de la funcién de demanda de trabajo representada en la grafica,
estd dada por (1-A)[r+ w Y*¢W™]. Muestra que si el nivel de exportaciones aumentara por
un crecimiento en el nivel de ingreso del resto del mundo, la recta se desplazaria
paralelamente hacia arriba, indicando que el nivel de empleo en la economia interna se
incrementaria cualquiera sea el nivel de la oferta monetaria.

Con lo visto en este apartado se hace evidente que en caso de ponerse en practica una
politica monetaria expansiva sin el acompafiamiento adecuado de politicas salarial y
cambiaria complementarias, el efecto sobre el nivel de empleo serd negativo. El canal de
transmision sera basicamente el nivel de precios P. Sin embargo, esto no implica que la
politica monetaria activa sea generalmente recesiva; lo Gnico que indica es que si actda por

si sola, afecta negativamente los niveles de ocupacion.

c) Oferta de trabajo

La forma reducida de la funcién de oferta de trabajo de los consumidores depende
estrictamente de las condiciones internas de la economia; a saber, del nivel del salario W'y

de la oferta monetaria M°, como se muestra en la siguiente expresion:

T -7 (1—7—5) L (34)
¥ w

Esta hace evidente que mientras mas grande sea la oferta monetaria, caeteris paribus,
menor sera la oferta agregada de trabajo; asi también muestra que una vez dada M°, la
oferta sera positiva decreciente respecto al salario W, que bajo condiciones caeteris paribus
equivale al salario real. Notese que el papel que en el calculo econdmico de los
consumidores individuales desempefian los ingresos no salariales, en la oferta agregada de

trabajo (34) lo asume la variable M°. Gréaficamente:
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Grafica 10
Si la oferta monetaria interna fuera igual a cero, la funcion de oferta de trabajo

corresponderia a la asintota z; es decir que seria una recta paralela al eje W. Significaria
que la oferta de trabajo de los hogares seria maxima a cualquier nivel de salario real. En
contraste, es importante tomar en cuenta que a medida que crece la oferta monetaria real
M°® (puesto que en este caso P permanece constante), la funcion se hace més eléstica (lo
cual se observa en su curvatura), y cada vez mas cercana al eje horizontal W. Quiere decir
que cuanto mas grande sea la oferta monetaria interna en términos de poder de compra
respecto al producto interno, menor sera la oferta de trabajo al salario real vigente. Esto se
representa en la gréfica, con la flecha que sefiala el desplazamiento de la funcion desde la
horizontal a, hasta la curva 4. La posibilidad de elegir entre trabajar o no sera mas propicia
para los hogares cuanto mas elevada sea la oferta monetaria real al salario vigente; y
viceversa, cuanto mas pequefia sea la oferta monetaria real, menor sera la posibilidad de los
hogares de elegir entre vender el total o s6lo una parte de su tiempo méaximo
bioldgicamente disponible para trabajar. Asi, en la medida que sea posible relacionar
proporcionalmente el nivel de la oferta monetaria real con el nivel de consumo de la
sociedad, sera posible establecer que las sociedades con mayores niveles de consumo por
habitante son las que revelan menor oferta agregada de trabajo ante un mismo salario.
Finalmente, es importante remarcar la ausencia del tipo de cambio y del nivel de
ingreso del resto del mundo en (34). Esto significa que la oferta agregada de trabajo en la
economia interna depende exclusivamente de condiciones internas, como ya se dijo antes.
Las variaciones en el nivel de las exportaciones totales de la economia o en el tipo de

cambio, no afectaran la oferta de trabajo, salvo porque la autoridad monetaria decida
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modificar los niveles de M° y W para corresponder a algin impulso derivado del resto del
mundo. Pero mientras esto no suceda, la oferta de trabajo se mantendra sin cambio ante
alteraciones de las variables referidas a la relacion de la economia local con el resto del

mundo.

d) Demanda excedente de trabajo
A partir de las funciones de demanda y oferta de trabajo ((33) y (34),

respectivamente), se construye la funcion de demanda excedente de trabajo, propia del

sector laboral:

T,-T,<0 , (35)

Reemplazando (33) y (34) en (35), se arriba a la siguiente desigualdad debil que

muestra que el desempleo es tan posible en el sistema como lo es el pleno empleo:

ﬁ Y * W'l_wMoW-l 36
(ﬂ jl// ¢ B <t (36)

Aunque bajo ciertas condiciones podrd también admitirse sobre empleo; es decir, la
desigualdad, ya no debil, sino estricta, de signo contrario.

Dado el salario, el miembro izquierdo muestra que el nivel de empleo depende
exclusivamente de la demanda efectiva. Siempre que el cociente de parametros que
multiplica a M° sea positivo, la relacion entre M° y el nivel de desempleo sera inversa; es
decir que cuanto mas pequefia sea la oferta monetaria que monetiza las transacciones del
consumo interno, mayor serd el desempleo. Sin embargo el signo de dicho cociente serad
positivo sélo mientras asi lo permita la magnitud de la propension a consumir producto
importado, &£ Siempre y cuando se verifique que &<(1-p), la oferta monetaria guardara
relacion positiva con el nivel de empleo. Es necesario para este analisis que el lector
recuerde que g es la elasticidad insumos importados del producto y & la propension de los
consumidores a gastar su ingreso en producto importado para consumo final. Por tanto,
mientras la suma de ambos pardmetros sea menor que uno la relacion entre M° y el nivel de

desempleo seréa la antes sefialada. En caso de revelarse una propension a consumir producto
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importado £ muy elevada por parte de los consumidores, concretamente: £>(1-/4), la oferta
monetaria establecerd una relacion inversa con el nivel de empleo, y el salario W aumentara
su posibilidad de determinarlo positivamente. Se puede decir que todos los casos analizados
en los apartados previos se hallan contenidos en (36). En todo caso, sera til para el lector
recordar que el equilibrio macroeconémico de la economia interna puede estar asociado al
desempleo involuntario lo mismo que al pleno empleo, sin que esto obste en algln sentido
para el equilibrio perpetuo del mercado de producto. Esto ultimo significa que las empresas
produciran tanto como puedan absorber los mercados interno y externo, empleando para el
efecto tanto trabajo e insumos importados como requieran, en la combinacién que les
permita maximizar su tasa de beneficio.

La relacion entre el salario y el nivel de empleo puede lo mismo ser positiva que
negativa o nula. Si el salario creciera en menor proporcion que la oferta monetaria y esta
ultima aumentara mas rapidamente que el tipo de cambio, el nivel de empleo se elevaria
con fortalecimiento del mercado interno y sin redistribucion regresiva del ingreso. Si en
cambio el tipo de cambio subiera, manteniendo todo lo demés constante, la ocupacion
también lo haria a causa de un fortalecimiento de la demanda externa de producto nacional,
con un debilitamiento relativo del mercado interno.

Otro escenario posible estaria dado por un crecimiento de las exportaciones y de M°
en la misma proporcion en que crezca W, manteniéndose constante el tipo de cambio, en
cuyo caso el nivel de empleo se mantendra constante, la distribucién del ingreso favorecera
a aquellos que dependan principalmente de los ingresos salariales, y la importaciéon de
insumos creceran méas que proporcionalmente respecto a la demanda agregada de producto
nacional, con un efecto de sustitucion respecto al trabajo.

Asi queda en evidencia que la relacion entre el desempleo y el nivel de salario y su
flexibilidad no esta sujeta a las estrechas posibilidades de la teoria neoclasica; a un mismo
nivel de salario real pueden corresponderle multiples niveles de empleo, y a un mismo nivel
de empleo pueden corresponderle innumerables niveles de salario real. Los grados de
libertad de (36) -tres, sin contar Y*- aseguran que independientemente de la regla de ajuste
a que se sujete W en un régimen de plena flexibilidad, los cambio en su magnitud no
aseguraran por si solos ni en el sentido tradicional establecido por la teoria neoclasica, que

el pleno empleo se verifique. Por el contrario, se constata de inmediato que a partir de una
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situacion hipotética de igualdad en (36) (es decir, pleno empleo), una disminucién en
cualquiera de los componentes de la demanda efectiva contraera el nivel de ocupacidn sin
que haya ningin mecanismo automatico de restauracion del pleno empleo. El desempleo
involuntario entonces aparecera, ain cuando los precios relativos en el sistema no se hayan

modificado.

4.2.6 Sector externo

Se hara referencia ahora a otro &mbito de la economia: el sector externo. Se trata del
espacio analitico en el cual se analizan los resultados de las decisiones de los agentes en
términos de compras y ventas de y hacia el resto del mundo. Es necesario aclarar que lo
anterior no es un mercado, aunque en parte de la literatura se lo trate errbneamente como
tal. EI argumento es que el sector externo difiere de un mercado en que, al igual que el
sector laboral, es receptor de los efectos de las decisiones de los agentes econdémicos, pero
no regula su comportamiento a través de una sefial Unica de precio alguno que coordine las
decisiones de compradores y vendedores de una mercancia en particular. Por esa razon este
sector puede o no estar en equilibrio mientras los mercados de la economia lo estan de
manera perpetua. Quienes consideran a este sector como un mercado, suelen arrogarle
errbneamente al tipo de cambio la capacidad de equilibrar de forma automatica sus
resultados, en ausencia de rigideces e interferencias. Al respecto es necesario tomar en
cuenta, en primer lugar, que en el sector externo se contabilizan las transacciones de mas de
una mercancia (en la TIMT son dos: el producto nacional y el del resto del mundo), cada
uno de cuyos mercados estd regulado por su respectivo precio relativo y se encuentra
siempre en equilibrio; en segundo lugar, que dicho sector es una distincion analitica
mediante la cual es posible realizar un balance de las entradas y salidas de divisas, es decir,
de flujos de valor que han ingresado y egresado del sistema para hacer posibles las
transacciones con el resto del mundo tanto en el mercado de producto nacional como en el
de producto extranjero. Esto significa que no se debe tratar como un mercado y juzgar sus
resultados como los propios de un mercado, a un espacio analitico que, como éste, en
realidad no se configura a través de la conducta de los agentes econdémicos sino por
iniciativa de quienes tratamos de comprender el funcionamiento de la economia. Menos

todavia se le puede atribuir a variable alguna la capacidad de ajustar automéaticamente un
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balance de resultados en el que no se hallan las dos fuerzas de un mercado, sino
exclusivamente el valor en divisas de corrientes de demanda de producto nacional y de
producto del resto del mundo.

Como el lector recordara de los capitulos 2 y 3 o podra verificar en ellos, el sector
laboral es un espacio analitico en el que se estudian los fendmenos inherentes al empleo y
los salarios, pero en pleno conocimiento de que no hay una sefial de mercado que asegure
que oferentes y demandantes de trabajo equilibren sus planes de compra y venta del factor.
Pese a que en ese sector las fuerzas de oferta y demanda de trabajo se hacen presentes, la
demostracion de que no existe una sefial comun de coordinacion para ambas es argumento
suficiente para demostrar que es un error interpretar al sector laboral como si fuera un
mercado. Ahora bien, en referencia al sector externo —que en la TIMT se restringe
estrictamente al comercio con el exterior- se debe dejar en claro que todos los resultados
que en él se registran aluden Gnicamente a decisiones de demanda: demanda nacional por
producto del resto del mundo (importaciones) y demanda del resto del mundo por producto
nacional (exportaciones), y no existe ninguna razén sustentada que lleve a pensar que se
podria asimilar e interpretar paralelamente tales flujos de compras y ventas como corrientes
de oferta y demanda de un mercado de otro objeto: las divisas, como también algunos se
empefian en calificarlo, dandole forzadamente al tipo de cambio el papel de “precio” de ese
improvisado “mercado”, sin que ello implique un error. Se situard el analisis de las
funciones de exportaciones e importaciones en el plano de un sector que, al igual que el
sector laboral, puede perfectamente coexistir con el resto de la economia exhibiendo
superadvit o déficit, aunque los mercados propiamente dichos estén permanentemente

equilibrados, como es natural.

a) La funcién exportaciones

Reemplazando la expresion (30) del nivel de precios P, en (28), funcion de

exportaciones, se arriba a la siguiente ecuacion:

o -1 s * o atp
oot )l T o

yY*9 ) (PP, w y )W
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En ella se muestra que las exportaciones, en su forma reducida, no sélo estan en
funcidn de variables externas y del tipo de cambio, sino también de variables internas como
la oferta monetaria y el salario W.

Como es natural esperar, las exportaciones de producto nacional dependen
positivamente del tipo de cambio, aunque de manera cada vez menos marcada a medida

gue éste aumenta. Graficamente esta relacion se representa asi:

Qy 4

L

Gréfica 11

Como se observa, a medida que el tipo de cambio se devalla, logra incrementar las
exportaciones, pero cada vez en menor proporcion. Esto indica que las economias cuya
competitividad depende de sus devaluaciones, a medida que incrementan (devalan) su tipo
de cambio, pierden una parte del impulso cambiario existente, de manera que requieren
devaluar cada vez mas drasticamente para lograr el mismo impacto en las exportaciones
gue consiguieron en periodos pasados.

En lo que corresponde a la oferta monetaria, ésta resulta negativa a los niveles de
exportaciones. Sin embargo, mientras mas depende la economia de las exportaciones,
menos deprimente es el efecto de M° sobre ellas, como se exhibe en la grafica siguiente al

pasar de la curvaaa lab:

Oy 4

N

e

Grafica 12
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Una caracteristica de interés de la funcion (37) es la relacion de las exportaciones con
los salarios. Para el caso es necesario distinguir dos escenarios: El primero corresponde a la

economia en la cual se verifica que:
[HJMO <wY*¢
4

Esta desigualdad, antes citada en el inciso b de (31) bajo una expresion equivalente,
se refiere a un sistema en cuya determinacién del nivel de actividad predominan las
exportaciones por encima del mercado interno. Cuando este es el caso, la relacion entre W

y las exportaciones es la siguiente:

Oy 4

) a
.
-
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Gréafica 13

La curva a difiere de la curva punteada » en que a pesar de depender basicamente de

las exportaciones, su dependencia es menor que la de b. Esto significa que a medida que
aumenta la dependencia respecto a las exportaciones, la curva se desplaza hacia abajo y el
punto minimo de la curva se recorre hacia la derecha. En cualquiera de las curvas hay un
rango de salarios (entre 0 y Wy en a, y entre 0 y W, en v), dentro del cual el crecimiento de
estos inhibe las exportaciones. Quiere decir que las economias altamente dependientes de
las exportaciones, que ademas sostienen salarios bajos, a medida que los hacen crecer
deprimen sus ventas al resto del mundo por pérdidas paulatinas en su competitividad. En
contraste, las economias que pese a depender basicamente de las exportaciones poseen
salarios relativamente méas elevados (es decir, por encima de W; en a y deW; en b), pueden
incrementar sus salarios sin temor de deprimir sus exportaciones. Por el contrario, lo que

muestra la grafica es que ese crecimiento tendera incluso a fomentarlas.
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El segundo escenario concierne a aquellas economias que dependen basicamente de

su mercado interno. La desigualdad que sefiala este caso es:

[HJMO >uY*g
v
Corresponde al inciso a de (31). Segun esta caracteristica, la ecuacion (37) muestra

que a medida que crecen los salarios en la economia interna, las exportaciones aumentan,

aunque en menor proporcion.

Qx I3

¥

Grafica 14

A salarios méas elevados mayores exportaciones. Sin embargo esa relacion esta
vinculada al caracter no inflacionario de los salarios, revisada en apartados previos, y
dependeré de manera crucial del financiamiento de los salarios; si éstos son financiados con
M?®, es posible que el impulso a las exportaciones no sea tan marcado o se convierta incluso
en negativo. Hacer el analisis de cambios en W sin la contraparte necesaria por el lado de
su financiamiento, puede resultar en conclusiones falsas. De hecho, se ha tratado de
remarcar este aspecto a lo largo de todo el capitulo. Si bien es posible analizar cualquier
funcién bajo condiciones caeteris paribus respecto a una o mas de las variables exogenas,

el hacerlo tiene los limites de la propia viabilidad del sistema.

b) Importaciones de insumos

Este modelo de la TIMT tiene la posibilidad de representar algunos casos extremos de
las tendencias que actualmente se registran en los paises subdesarrollados a causa de los
cambios que operan en la division internacional del trabajo y en los patrones de comercio.

Uno de ellos es la proliferacion de la industria maquiladora, cuyo rasgo fundamental
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consiste en que se importa el total de insumos a la economia local, para transformarlos con
el trabajo doméstico y finalmente exportar lo importado con algo de valor agregado
nacional. Seria perfectamente posible representar este caso en el modelo, igualando las
exportaciones a las importaciones sumadas al valor agregado que se haya empleado para
transformarlas. Sin embargo, se trata de un caso que pese a su proliferacion, no es
totalmente representativo del subdesarrollo; principalmente del subdesarrollo
latinoamericano. Si bien la industria maquiladora se ha expandido aceleradamente en la
regiéon, el subdesarrollo latinoamericano se caracteriza bdasicamente por aparatos
productivos que deben importar insumos sin los cuales la produccion nacional es
practicamente imposible; tanto aquella que se consume en el mercado interno como la que
se exporta. Se trata de la expresion mas nitida del rezago tecnoldgico. La incapacidad
técnica de sustitucion de los insumos importados por nacionales en volimenes
significativos, y la imposibilidad de mantener periodos durables de competitividad
generalizada respecto al resto del mundo, han convertido a las economias de la region en
cada vez mas dependientes de las importaciones intermedias a causa de su propio
crecimiento. De esto se desprende la importancia de tratar la funcion de demanda de
insumos importados con especial cuidado. El argumento de la inelasticidad de las
importaciones de insumos ante el tipo de cambio ha sido frecuentemente utilizado para
explicar por qué las devaluaciones afectan poco a los volumenes de compras del exterior en
este rubro, aunque raramente se ha explicado la causa misma de la supuesta ineslasticidad.
Con los resultados de la TIMT se pone en evidencia que tal argumento no solo es
innecesario, sino que conduce a conclusiones equivocadas respecto a la relacion que existe
entre el tipo de cambio y las importaciones intermedias.

Reemplazando la funcion (29) en (20) se logra la siguiente expresion:

Wt Y* (1- Me°

Quin =B o +w———| =L |- (38)
$P, P, y 9Py

Se constata por simple inspeccion que la funcion es indudablemente positiva respecto

a W y negativa respecto a M°; en contraste, la relacion de Qnmint cONn ¢ no se revela clara.
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Esta ultima depende de la relacion que se guarde en el sistema entre las exportaciones
y el mercado interno como determinantes del nivel de actividad.

La siguiente grafica muestra la relacion que se establece entre la variable dependiente
(Qmint) Y €l salario W:

Grafica 15

Es una funcion lineal positiva que muestra que mientras mas alto sea el salario real,
proporcionalmente mayores seran las importaciones de insumos. La razon estriba,
I6gicamente, en la expansion de la demanda en el mercado interno. La diferencia entre la
rectaay lab (punteada), depende de la magnitud del pardmetro £. Si la elasticidad insumos
importados del producto aumentara, la recta incrementaria su pendiente. Asi se tiene,
entonces, que mientras mas dependiente tecnolégicamente sea una economia, mayor sera la
induccion a importar por incrementos en W. Si bien el incremento de salarios es
fundamental para restaurar efectos regresivos en la distribucion del ingreso, es imposible
realizarlo sin inducir las importaciones intermedias, en tanto no haya en la economia
interna un proceso de avance tecnologico que disminuya la dependencia.

La relacion de Qmint cOn M°, en contraste, es lineal y de pendiente negativa, como lo
muestra la gréfica 16. Se trata de una relacion perfectamente definida a través del efecto de
contraccion que el crecimiento de la oferta monetaria ejerce en los niveles de demanda. La
funcidn vera decrecer su pendiente haciendo mas marcado el efecto negativo, en la medida

en que el pardmetro S sea mas alto.
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Qm.'int 4

Gréafica 16

Si el parametro £ viera crecer su magnitud, la recta cambiaria de a a b. Sin embargo
debemos sefalar que los cambios en este parametro s6lo acontecerian en el largo plazo, y
dado que este analisis se sitla en fenomenos de corto plazo, el suponer cambios en su
magnitud sélo sirve para que el lector establezca posibilidades de comparacion entre
economias mas y menos dependientes tecnol6gicamente.

Se abordaré ahora la relacion entre Qmint Y €l tipo de cambio ¢. Como ya se hizo en
repetidas ocasiones, se distinguen dos escenarios posibles: el de una economia cuyo nivel
de actividad depende mas del mercado interno que de las exportaciones, y el de otra cuya
principal fuente de demanda de su producto esta en el resto del mundo (exportaciones) y no

en su demanda interna. La gréfica siguiente expone ambos casos en cada uno de los

cuadrantes:
Qmj.nt + I;jmj:at +
Iﬂwyap;_i L ¥
$9T+p - "“ﬁ___:
¢ ¢
(a) Y]
Grafica 17

La asintota de la funcion est& dada por las importaciones para consumo, multiplicadas

por la elasticidad insumos importados del producto (£). Para efectos de este analisis hemos
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supuesto una diferencia en el escenario que representa cada uno de los cuadrantes (a) y (b):
que en (a) se muestre a una economia con un £ mayor ( es decir, tecnolégicamente mas
dependiente) que en (b). En cada uno de los cuadrantes, sin embargo, se exhibe una curva
de pendiente positiva decreciente ( situada por debajo de la asintota), propia de una
economia basicamente centrada en el mercado interno, y una curva de pendiente negativa
creciente (situada por encima de la asintota), referida a una economia fuertemente
dependiente de sus exportaciones.

Notese, en primer lugar, que en una economia cuyo nivel de actividad es basicamente
comandado por el mercado interno, el tipo de cambio establece una relacion positiva con
las importaciones de insumos. Al devaluarse el tipo de cambio, hay un impulso a las
exportaciones que no alcanza a compensarse con la disminucion del consumo interno ni
con el efecto sustitucion de insumos por trabajo que se provoca, de manera que la demanda
efectiva total aumenta y da lugar a que la importacién de insumos crezca. Este caso se
presenta en la curva de pendiente positiva de cualquiera de los cuadrantes. Es de notar que
una economia, mientras mas dependiente sea en lo tecnoldgico, mas vera crecer sus
importaciones intermedias.

En segundo lugar, se observa que cuando el eje del nivel de actividad esta en las
exportaciones, la relacion entre el tipo de cambio y la importacion de insumos es negativa.
Esto se debe a que las devaluaciones dan lugar a un efecto de sustitucion de dichos insumos
por trabajo, y a que las exportaciones crecen menos aceleradamente en estas economias que
en aquellas orientadas al mercado interno. Se revela claramente en la grafica 17, que
cuanto menos dependiente de los insumos importados sea una economia, mas bajos seran
los niveles de exportaciones a partir de los que se establecera una relacion inversa entre el
tipo de cambio y Qmint. ESto significa que sistemas con S muy pequefio pueden definir una
relacion inversa entre ¢y Qmint, pPreservando su mercado interno como el eje principal del
nivel de actividad.

Las relaciones descritas guardan enorme distancia con las propias de la teoria
neoclasica. No sOlo porque en mas de un caso, pese a mantenerse constantes las
propiedades paramétricas de las funciones analizadas, hay lugar en ellas a la diferenciacion
de comportamientos de signo contrario, sino porque todas las posibilidades expuestas
significan equilibrio perpetuo en los mercados de bienes.
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c) Importaciones de consumo

De todas las funciones analizadas hasta ahora, ésta es una de las mas sencillas. En su
forma reducida depende exclusivamente de la oferta monetaria y del tipo de cambio. El
salario se elimina. Este resultado se alcanza a través de la sustitucion de la masa de
beneficios IT en (12), una vez calculada a partir de la siguiente expresion:

IT= PQo - WTd - ¢ PQOint (39)
Considerando que la oferta de producto nacional esta dada por la siguiente funcion:

B a+p
_(apny W yY*$ (l-y |M°
Qs )(mj [” w ( y jw} “o

se puede verificar facilmente que la suma de Q. y Qy resultara siempre en esta expresion.

Esto significa que la demanda agregada de producto nacional igualara siempre a su oferta.
Al reemplazar (40), (38) y (33) en (39), se logra:

I Z(leO-WT (41)
7

Finalmente, sustituyendo (41) en (12) se arriba a la forma reducida de la funcion de

demanda de producto externo para consumo doméstico:

_[e| M 42
Q=[] o] @)

Esto significa que si bien los salarios determinan las demanda individuales de los

consumidores por producto importado, en el agregado, el efecto de W es solo indirecto, y
desaparece en la expresion (42). Como se constata de inmediato, Q., depende

positivamente y en forma lineal de M°. Graficamente se representa asi:

+
Qcm

Grafica 18
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La pendiente de esta recta depende de la relacion inversa de la propension a consumir
producto importado y la propensién a consumir producto nacional. La demanda por
producto importado para consumo aumentara (0 en su caso disminuird), proporcionalmente
a las variaciones de la oferta monetaria.

Por otro lado se encuentra la relacion de Qcn, con el tipo de cambio. Esta sefiala signo
negativo. Define una hipérbola equilatera, semejante a la de cualquier funcion habitual de
demanda tipo Marshall. Su expresion grafica es la siguiente:

Ey
Qr_'m

Grafica 19
Esta funcion se desplazara cada vez mas lejos del origen a medida que aumente M°,
El lector se puede percatarse de que como efecto de una devaluacion, la demanda de
consumo importado decrecera. Si se asocia este resultado al anédlogo para el consumo
interno de producto nacional, se llega a la conclusién de que toda devaluacion significa,
inevitablemente, una reduccion del mercado interno en su totalidad, y una caida del nivel de

vida de los consumidores domésticos.

d) Balanza comercial

La balanza comercial representa en este modelo la sintesis de todas las relaciones
econdmicas de la pequefia economia con el resto del mundo. Al no existir movimientos de
activos financieros, la balanza comercial resume el total de ingresos y egresos de la
economia local con el exterior.

Las importaciones totales, que en adelante denotaremos con Qn, resultan de la suma
de las importaciones de insumos y de consumo, representadas en las funciones (38) y (42)

respectivamente, y adquieren la expresion siguiente:
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WT+!//Y*¢—MMO

_ By
Qn=28 P (43)

Como es posible verificar en (43), la representacion grafica que corresponde a las
importaciones totales es semejante a la de Qmint (Véase la grafica 17). Siempre que el
multiplicador de M° sea positivo, Qn definira una curva de pendiente positiva decreciente
con el tipo de cambio, y cuando sea negativo, la relacién serd de pendiente negativa
creciente. En ambos casos la funcién serd asintdtica a las importaciones totales
multiplicadas por la elasticidad insumos importados del producto (es decir /).

Sea:

SBC =PQ, —¢PQ,, (44)
el saldo de la balanza comercial expresado en términos de la moneda local.

Reemplazando (30), (37) y (42) en (44), se arriba a la siguiente funcion del saldo de

la balanza comercial:

SBC:(l—,B)wY*gzﬁ-,HWr-F_'B(l_]/)}M" (45)
y

La representacion grafica del SBC en términos de la divisa extranjera (que se

consigue dividiendo (45) entre el tipo de cambio), es esta:

SEC

P — — — — — — — =

Superavit

Drétirmit

Grafica 20
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Como es evidente, el tipo de cambio de equilibrio sera tanto mas elevado cuanto mas
alto sea el valor de 0 mas pequefias las exportaciones. El déficit puede ser tan grande en
valor absoluto como lo sefialen las condiciones, pero no asi el superavit. El limite de este
ultimo estara dado por las exportaciones menos la parte de éstas que se requiera para
financiar la importacion de insumos para producirlas. Ese nivel, que corresponde al valor
de la asintota, sera el superavit maximo posible del sistema con el exterior.

Una implicacion de importancia fundamental resulta de una sencilla modificacion
algebraica en (45). Como se sabe, el valor del SBC puede ser igual, mayor o menor que

cero. Por tanto, definiendo la desigualdad respecto a cero, (45) se puede reescribir asi:

ﬁ Y * W'l_wMoW-l 36
(ﬂ jl// ¢ B <t (36)

Admitiendo que puede también ocurrir que:

1-p \ W-l_wMoW'l 36.1
(ﬁ J‘” y 5 >7 (36.0)

Las desigualdades habran ya dejado al descubierto que se trata de la representacion
formal de la funcion de demanda excedente del sector laboral. Esto significa que el déficit
comercial equivaldra al valor del desempleo; el equilibrio al pleno empleo, y el superavit al
valor del sobrempleo; tal como se sefialo inicialmente en la ecuacion (9). En el miembro
derecho de la desigualdad ((36) y (36.1)), se tiene la capacidad de trabajo de la economia
local, expresada en términos de esa dotacion inicial que exhibe la méxima disponibilidad de
tiempo de trabajo de los hogares o consumidores. En el miembro izquierdo se encuentra la
demanda efectiva de trabajo. Se ha llegado a esta expresion a través de la balanza
comercial; un concepto que muestra lo que pasa con el sector externo —no con un mercado-

y que nos vincula de forma equivalente con otro sector, el laboral, que insistentemente
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hemos demostrado que tampoco es un mercado. Resulta, por tanto, que lo que sucede con
los mercados de productos (interno y externo), determina lo que pasa con las cuentas
externas y, de manera equivalente, con el nivel de empleo. El valor del déficit (superavit)
es igual al valor del desempleo (sobre empleo). Este resultado, que inicialmente fue solo
contable, adquiere ahora sentido organico en el sistema.

Esta equivalencia es fundamental para identificar y analizar algunos aspectos de
importancia central en el tipo de vinculacién econdémica que hoy se da entre las economias
desarrolladas y subdesarrolladas del planeta. Levantando el supuesto de inmovilidad de la
fuerza de trabajo entre la economia local y el resto del mundo, se obtienen conclusiones
importantes. Las economias desarrolladas son las superavitarias en sus balanzas de pagos,
salvo periodos excepcionales y cortos, y son ademas las que atraen fuerza de trabajo de las
economias subdesarrolladas con éxito en su absorcién. Un fendmeno que se puede
identificar como de sobre empleo respecto a la capacidad de trabajo internamente
disponible de estas economias. En contraste, las economias subdesarrolladas, ademas de ser
deficitarias, expulsan fuerza de trabajo hacia el mundo desarrollado. Los que emigran lo
hacen para procurar el empleo, la remuneracién o las condiciones de trabajo que les son
negadas en sus economias de origen; aspectos que en este sencillo modelo de la TIMT se
resumen en los niveles de desempleo y de salario. Cuando estas economias alcanzan
periodos de superavit tras dolorosos periodos de devaluacion, experimentan elevaciones en
sus niveles de empleo pero s6lo por lapsos cortos, debido a que las causas de los déficit
recurrentes no se corrigen con el tipo de cambio y tardan poco en reaparecer.

Una pregunta obligada en este campo es la de si el libre comercio y la libre movilidad
del trabajo resolverian entonces los problemas de déficit y desempleo de las economias
subdesarrolladas. La respuesta es que no, debido, en primer lugar, a que los déficit son
ocasionados por un problema estructural que se resume en el rezago tecnoldgico, mismo
que no se soluciona a través del comercio, sino de la capacidad de organizacion interna de
las economias, es decir, de sus instituciones. Esto significa que el libre comercio no haria
que las economias subdesarrolladas se tornen superavitarias; por tanto, con libre comercio o
sin él, su cardcter deficitario —y asi también de expulsion de fuerza de trabajo- prevaleceria.

En segundo lugar, ain bajo el supuesto de que se realizara una homologacion total de
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instituciones y moneda de las economia subdesarrolladas con las desarrolladas,*® al no
desaparecer con ello su rezago tecnoldgico, no habria cambio en el signo de las corrientes
migratorias de fuerza de trabajo. Déficit y desempleo seguirian siendo los rasgos del
subdesarrollo, y superavit y sobrempleo los del desarrollo. Algo no muy diferente a lo que
se observa al interior de una economia en particular en cuyo seno persisten a traves de las
décadas las virtudes del desarrollo en unas regiones y los resabios del subdesarrollo en
otras, aunque no haya obstaculos al comercio ni a las corrientes migratorias. Clara
ilustracion de estos fendmenos son las relaciones campo - ciudad en el mundo
subdesarrollado, por ejemplo: ElI campo perpetla su postergacion tecnolégica y su déficit
frente a las ciudades, y la emigracion hacia estas ultimas no cesa; y las ciudades no
detienen su vocacidn superavitaria respecto al campo, y absorben constantemente la fuerza
de trabajo inmigrante.

La equivalencia entre el saldo de la balanza comercial y el valor de la demanda
excedente de trabajo es un recurso analitico fundamental para situar algunos problemas del
subdesarrollo que sin ella seria dificil identificar y vincular mutuamente de forma organica.

Hasta este punto se ha hecho una presentacion de los resultados basicos de este
modelo, lo suficientemente detallada como para que sea posible, en lo que sigue, estudiar
escenarios de interés especifico para los paises subdesarrollados.

4.3 EL DEFICIT RECURRENTE DE LAS
ECONOMIAS SUBDESARROLLADAS

Las economias subdesarrolladas son deficitarias fundamentalmente a causa de su
rezago tecnoldgico. Este las convierte en sistemas permanentemente amenazados por dos
factores: su propio crecimiento y el avance tecnoldgico del resto del mundo. Cuando se
induce el crecimiento de su mercado interno, el déficit en balanza comercial aparece de
inmediato, y si no existe la posibilidad de financiarlo con deuda adquirida con el mundo
desarrollado, la devaluacién es el camino inevitable a seguir. Por otro lado, si el resto del
mundo experimenta una reduccidn en sus precios relativos a causa de avances tecnoldgicos
que le permiten abatir costos de produccién méas rapidamente que la economia local, esta

ultima expande sus importaciones de manera que el déficit en balanza comercial aparece

3 Como, por ejemplo, las inherentes a la “dolarizacion”, que hoy se plantea como garantia de estabilidad de
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hasta que, salvo el recurso de la deuda, la devaluacion lo corrige temporalmente. Por si
solos o0 en forma combinada, estos dos factores conforman el mecanismo esencial del
déficit comercial de los paises subdesarrollados. Dicho mecanismo se complica, sin duda,
con los movimientos internacionales de capitales, cuyo andlisis no se contempla en este
estudio. Sin embargo, dentro de los méargenes de este modelo es posible estudiar los
mecanismos esenciales y las consecuencias principales de la condicion deficitaria de las

economias subdesarrolladas, sin pérdida de generalidad en los resultados.

4.3.1 El déficit en una economia dominada

por el mercado interno

Situese a la economia analizada en un estado inicial definido por el equilibrio entre
importaciones y exportaciones. En la grafica siguiente se muestra como se determinan en

ella los niveles de produccién, empleo, precios y salarios:

las economias subdesarrolladas, para algunos.
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Los dos cuadrantes superiores corresponden, de izquierda a derecha, a la demanda y
oferta agregadas de producto interno, respectivamente. La demanda esta determinada por
W, dadas M° y el tipo de cambio. Conocidas las caracteristicas tecnoldgicas y de gustos y
preferencias del sistema, el nivel de demanda agregada determinado por W, define a su vez
el nivel de empleo en el cuadrante del extremo superior derecho. En el segundo cuadrante
de la izquierda, de arriba abajo, se exhibe el nivel de precios que corresponde a W, y se
representa, en la forma de la curva, el caracter no inflacionario de los salarios. Por ultimo,
en el cuadrante inferior izquierdo se mide el valor de las importaciones totales en términos
de producto interno, y en el cuadrante inferior derecho se expresa la division del producto
interno en consumo y exportaciones. La igualdad entre importaciones y exportaciones

exhibe el equilibrio en balanza comercial.
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A partir de esa situacion, supdngase ahora que a través de una politica salarial
expansiva la economia local induce el crecimiento de su demanda efectiva. El salario
aumenta de Wy a W, y con €l los niveles de produccion, empleo e importacion de insumos.
Esto ultimo se representa con el desplazamiento de la curva del cuadrante superior derecho.
El nivel de P baja ligeramente de P; a P, y las importaciones totales crecen. La recta de
producto interno del cuadrante inferior derecho se desplaza hacia fuera, con un crecimiento
neto del consumo interno y sin variacion en las exportaciones, debido a que el tipo de
cambio, los precios externos y el nivel de ingreso del resto del mundo se mantienen

constantes. Graficamente esto se exhibe asi:

= j
Por incremento en
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Gréfica 22

El déficit en balanza comercial sélo podria sostenerse si la economia local corrigiera

su tipo de cambio o, por otro lado, si el resto del mundo, a manera de crédito, le otorgara
las importaciones que requiere sin cobrarle por ellas en el periodo vigente. En este modelo
de la TIMT se supuso desde un principio que el tipo de cambio seria plenamente flexible, y
si bien es cierto que en un sistema con tres grados de libertad (M°, W'y ¢) se podria adoptar

cualquier regla arbitraria de ajuste de ¢, supondremos también que la Gnica regla vigente es
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que con su magnitud se pueda asegurar el equilibrio en la balanza comercial; es decir que la
disponibilidad de divisas sea la restriccion para importar sélo lo que se alcance a pagar con
ellas. Esto significa que la politica cambiaria tiene un objetivo preciso: preservar el
equilibrio en las cuentas con el exterior. Sin embargo, se vio claramente que el crecimiento
de la economia interna ocasionara sistematicamente deficit, de manera que se reproducira
de forma recurrente el conflicto de objetivos entre crecimiento y equilibrio con el exterior,
y con él la historia de devaluaciones sucesivas. Corresponde ahora analizar las

consecuencias de una devaluacién en una economia como la analizada.

4.3.2 La devaluacion y sus consecuencias

Ante el desequilibrio en la balanza comercial, las autoridades responsables de
administrar el tipo de cambio decidiran elevar el precio de la divisa hasta que se logre de
nueva cuenta el equilibrio. Con la devaluacion se ocasionaran los siguientes fendmenos:

1. La demanda por exportaciones crecera menos que proporcionalmente al

encarecimiento de la divisa.

2. El consumo interno de producto nacional disminuira.

3. El consumo interno de producto importado disminuira.

4. Las importaciones de insumos aumentaran menos que proporcionalmente a la

devaluacion.

5. Lademanda agregada efectiva aumentard, y con ella el nivel de empleo.

6. Habrd un impulso inflacionario: El nivel de precios P crecera menos que

proporcionalmente a la devaluacion.

7. El salario real habra descendido lo suficiente como para explicar la contraccion de

la demanda agregada interna.

El efecto de la devaluacidn en el nivel de actividad serd positivo: los niveles de
produccion y empleo se incrementaran, y particularmente las exportaciones creceran lo
suficiente como para resolver el déficit previo. Sin embargo, habra efectos graves sobre la
sociedad: el consumo interno total disminuira; es decir que el mercado interno se contraera,
y las exportaciones se expandiran mas rapidamente que el producto interno, en parte gracias
a dicha contraccion; el salario real disminuira con el efecto inflacionario de la devaluacion,

y pese al incremento en el empleo, los niveles medios de vida, referidos al consumo per
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Para concluir este apartado, es necesario que el lector considere que los efectos de
disminuciones en P, darian como resultado fendmenos muy semejantes a los ya estudiados.
Si bien la causa inicial del déficit diferiria, las consecuencias, idénticas a las de la

devaluaciodn, serian inevitables.

4.3.3 El déficit en una economia

predominantemente exportadora

Pese a las diferencias que en principio se han explorado en los apartados previos, el
caso de las economias subdesarrolladas con vocacion netamente exportadora merece
atencion particular. Supongase una economia subdesarrollada cuyo principal demandante es
el resto del mundo. La base de su competitividad son los bajos salarios. Sin embargo, en
algin momento los responsables de la politica salarial deciden incrementar W esperando

beneficiar a la economia de los hogares. El resultado serd un déficit en balanza comercial,

con desempleo e inflacion. Graficamente, esta situacion se muestra asi:
Gréfica 23
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Tras un equilibrio inicial, el impulso salarial dara lugar a una contraccion del nivel de
actividad y por tanto del empleo; provocara inflacion; incrementard las importaciones,
principalmente a causa del efecto sustitucién de trabajo por insumos importados; provocara
el déficit en balanza comercial y contraera el consumo interno de producto nacional. Es
decir que la expansion salarial sera recesiva, inflacionaria y reductora de los niveles medios
de consumo, en una economia subdesarrollada predominantemente exportadora.

Esto muestra nitidamente que el procurar la transformacion de las economias locales
en predominantemente exportadoras no aportara resultados positivos sobre la estructura
interna y sus posibilidades de crecimiento con progreso social. Por el contrario, significara
revertir los de por si debiles expedientes de induccion del crecimiento de corto plazo que

las economias orientadas al mercado interno todavia poseen.

4.3.4 Los efectos de la devaluacion

Si bien las propiedades estructurales de una economia subdesarrollada, basicamente
exportadora, difieren de aquellas orientadas al mercado interno, los efectos de una
devaluacion serian semejantes a los ya descritos en el apartado 3.2. La diferencia destacable
seria la mayor agudeza de las contracciones en los niveles de vida en las economias
exportadoras a causa del encarecimiento de las divisas, principalmente debida a que los
salarios pierden su papel de variables expansivas de los niveles internos de demanda.

Las economias subdesarrolladas que adquieren la exportacion como vocacién
principal de su aparato productivo, estan inevitablemente condenadas a mantener su
competitividad en salarios bajos. Si a esto se suman los efectos naturales de las
devaluaciones provocadas por el rezago tecnologico, el resultado es dramatico por sus
implicaciones en los niveles de vida.

En cualquiera de los casos, es util considerar que el tipo de cambio de equilibrio esta
definido por la siguiente ecuacion:

ﬂWT-l-(é-(l-]/)ﬂJMo
Y

A

Si se trata de estabilizar el tipo de cambio, en ella destaca, en primer lugar, la

(46)

necesidad de contener los salarios y la oferta monetaria mientras las exportaciones no
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crezcan. Si crecieran, entonces solo cuando la relacion entre demanda interna y salarios sea
positiva y la relacion entre W y P no inflacionaria, habra alguna posibilidad de que se
induzca el crecimiento de la economia interna en rangos muy moderados, previendo
inevitablemente la realizacion de déficit.

Lo que ensefia el analisis realizado hasta este punto, es que las esperanzas de
reversion de la postergacion tecnoldgica no se encuentran en la apertura generalizada de las

economias locales ni en los regimenes de libre flotacion del tipo de cambio.

4.3.5 Los efectos distributivos de la politica cambiaria

Siempre que el manejo de una variable macroeconémica de determinacion exdgena
afecte a los salarios, se provocara efectos distributivos. Los movimientos devaluatorios del
tipo de cambio, como lo vimos reiteradamente, repercuten en disminuciones del salario
real. Asi, inevitablemente dan lugar a la polarizacion del ingreso en favor de las ganancias,
bajo el mismo mecanismo que se expuso en el capitulo 3. Esto implica que los propietarios
de los derechos de las empresas se beneficiaran del impacto distributivo, y aquellos cuyas
percepciones derivan principal o Unicamente de los salarios, lo sufriran.

La tasa de ganancia de la economia local sera siempre igual a la del resto del mundo y
se mantendré estable a lo largo de los procesos de devaluacion. La igualdad de la = interna
con la del exterior es una condicién sine qua non para que la economia local exista. De no
ser asi y experimentarse internamente tasas s inferiores a las de la economia del resto del
mundo, implicarian que el proceso interno de produccidn se colapse debido a la preferencia
de los empresarios locales de emigrar a producir méas bien en la economia externa. Esto
significa que todo movimiento distributivo se realizard entre las variables que configuran
los costos de produccion, segin los mecanismos de transferencia de efectos que hemos
analizado a lo largo de este capitulo. Asi, necesariamente los cambios en ¢ implicaran
variaciones en W y P tanto como en Ty Y Qmint. Si bien se incrementan los niveles de
produccion y empleo, la productividad media total de los factores disminuye. En el caso del
trabajo, el salario real suma su disminucién a la de la productividad media total de los
factores, y al encarecimiento de los insumos importados. Manteniéndose constante la tasa
de ganancia, el resultado necesariamente consiste en una polarizacion del ingreso nacional

a favor de la masa de ganancias. Esto significa que la distribucion del ingreso entre hogares
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podria ser menos desigual a causa de la expansion del empleo, pero dado que los derechos
de propiedad sobre las empresas no se ganan ni pierden con la situacion ocupacional, el
empobrecimiento generalizado provocado por la devaluacion se concentrard mas en los
hogares que dependen basicamente de los salarios, y menos en los que poseen los derechos
de propiedad de las empresas y perciben tanto salarios como beneficios. Este resultado se
corrobora con la disminucion que experimenta el consumo agregado interno ante las
devaluaciones. Su reduccion equivale al empobrecimiento generalizado de los hogares en
aras de la correccién del desequilibrio de las cuentas con el exterior. Y pese a que los
efectos de las devaluaciones son pasajeros, en el marco de la teoria tradicional no se
encuentra ningun criterio de politica cambiaria, incluidas las devaluaciones, que permita
armonizar objetivos de crecimiento con el equilibrio en la balanza comercial; menos adn
cuando los expedientes arancelarios se han desechado por infligir dafios al libre comercio,
en el cual se deposita, segin el marco tedrico tradicional, la esperanza de los contagios
beneficos del progreso técnico del resto del mundo.

En resumen, las devaluaciones polarizan el ingreso nacional, provocan un
empobrecimiento generalizado de los hogares, y hacen mas desigual la distribucion
personal del ingreso. Sin embargo es necesario acotar este resultado al marco de una
economia en la cual no existe la posibilidad del endeudamiento externo. Si tal existiera, y
los efectos del servicio de la deuda se sumaran a los desequilibrios en balanza comercial,
seria inevitable que las devaluaciones se acompafien de recesiones, y por tanto de
desempleo. En ese caso, ademas del empobrecimiento generalizado se presentaria también
un fendmeno de desempleo creciente asociado a una mas aguda polarizacion del ingreso

personal.

4.4 OTRAS IMPLICACIONES DE
POLITICA ECONOMICA

El analisis efectuado ha abundado en el terreno de los criterios de politica econdmica
en diferentes escenarios. Sin embargo, hay implicaciones en términos de politicas de largo

plazo que es necesario remarcar:
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Orientar a una economia pequefia y abierta hacia la sustitucion de su mercado
interno por el externo como determinante principal de su nivel de actividad,
implica inevitablemente fincar la competitividad y el control inflacionario en el
castigo sistemético de los salarios. Asi, las consecuencias de tal sustitucion se
convierten pronto en concentracion creciente del ingreso, incremento sostenido de
la pobreza y, pese a la libre flotacion, tendencia recurrente al déficit con el
exterior. Si bien el déficit se anula de inmediato si la libre flotacion es puesta en
vigencia sin obstaculos, para ese fin, su conversion en inflacion y desempleo
empuja recurrentemente los salarios a la baja. Se trata de una tendencia estructural
que se agrava sistematicamente. Por tanto, la mejor opcion para cualquier
economia pequefia, abierta y tecnoldgicamente rezagada sera fortalecer su
mercado interno.

La politica cambiaria no corrige los diferenciales tecnoldgicos con el resto del
mundo. La unica posibilidad de corregirlos radica en politicas de intervencion
publica orientadas a fomentar la inversion en areas prioritarias del aparato
productivo, y principalmente a fortalecer cualitativamente la oferta de trabajo. El
libre mercado no tiene capacidad para renovar y fortalecer la tecnologia del
aparato productivo de una economia como la analizada.

La autonomia de las politicas salarial, cambiaria y monetaria depende del grado
de apertura de una economia. Las economias cuyo nivel de actividad depende
basicamente de su mercado interno, ostentan amplias posibilidades de
administracion de dichas politicas en correspondencia con politicas de largo plazo
orientadas a la correccién de los problemas estructurales tales como el
tecnolégico. En contraste, las economias altamente dependientes de sus
exportaciones incrementan rapidamente su dependencia hacia la administracion
de sus politicas salarial y monetaria en aras de la administracion de un tipo de
cambio que les permita conservar su competitividad. Bajo esas condiciones es
extremadamente dificil coordinar las politicas de corto plazo con objetivos de
plazos més prolongados.

Los efectos redistributivos regresivos derivados de la politica cambiaria son

mucho mas significativos en economias altamente dependientes de sus
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exportaciones, y sus posibilidades de inducir correcciones en ese sentido son
practicamente nulas.

- La superacion del rezago tecnoldgico es un problema que se suma al tamafio
econoémico de los paises subdesarrolladas respecto al resto del mundo. Su Unica
posibilidad de superarlo radica en la concrecion de blogues econémicos naturales
conformados por paises estructuralmente semejantes, de manera que su
vinculacion en términos de politica comercial fortalezca su politica cambiaria

gracias a su influencia en precios estratégicos.

4.5 Problemas y ejercicios

1.

Explique por qué la ecuacién (9) no corresponde a la expresion contable de la ley de
Walras.

¢Por qué el sector externo no puede ser analizado como un mercado en si mismo?

¢A queé se debe que las condiciones de equilibrio del productor en economia abierta,
funciones (16), (17) y (18), no se alteren en lo esencial respecto a las calculadas en el
modelo previo de economia cerrada?

¢De qué manera seria posible controlar la inflacién en una economia cuya vocacion
deficitaria con el exterior la empuja recurrentemente a devaluar su moneda?

¢Qué implicaciones tendria para productores y consumidores, el que la economia
interna adopte la divisa extranjera como su propia moneda?

Sefiale los argumentos en los que se finca la inexistencia del “mercado de trabajo” en
este modelo.

Demuestre que el crecimiento acelerado de las exportaciones implica el decrecimiento
del consumo interno per cépita como resultado de las devaluaciones, pese a las
expansiones en el nivel de empleo.

¢Bajo qué condiciones recomendaria usted la aplicacion de aranceles en la economia
analizada? ¢Qué objetivos justificarian su aplicacion? ;Bajo qué premisas se esperaria
su éxito?

(A través de qué mecanismos actuan los efectos redistributivos regresivos de las

devaluaciones? ;Qué consecuencias ocasionan tales efectos sobre el mercado interno?
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CAPITULO5

INTERES, PRECIOS, DISTRIBUCION
Y TIPO DE CAMBIO: Inexistencia del
“mercado de trabajo”

y condiciones de viabilidad financiera de una
economia

En este capitulo se analiza el papel del sector financiero en una economia, inicialmente
cerrada, que luego se confronta con la necesidad de regular sus politicas salarial y
monetaria con objetivos especificos de tipo de cambio. Se corroboran los resultados de la
TIMT, y se remarcan las diferencias de ésta con el marco analitico tradicional.

5.1 INTRODUCCION

Corresponde ahora analizar los determinantes de la tasa de interés y su influencia en el
funcionamiento de la economia. Para esto situaremos inicialmente en el escenario de
una economia cerrada. En él se descubrira el tipo de relaciones que determinan el tejido
organico de una economia en la que ya no solamente hay hogares (o consumidores) y
empresas (0 productores) que se vinculan entre si a través de contratos de compra—venta y
de trabajo establecidos en el curso de un periodo, sino también por medio de un sistema
financiero que articula los planes de ahorro de los consumidores con las decisiones de
inversion de los productores. El sistema financiero se presenta como un agente conformado
por un érgano central llamado Banco Central, y por un sistema periférico que sélo
desarrolla funciones de vinculacion con los hogares y las empresas, sin costo ni beneficio
alguno para nadie. A ese agente, mismo que pone a disposicion de la economia la oferta
monetaria M° a través de las empresas y tiene la posibilidad de modificarla segin los

objetivos de politica monetaria que se proponga, se le otorgard también la potestad de
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determinar la politica salarial en téerminos de fijacion del salario monetario W, y de
establecer la tasa de interés dentro de los margenes de posibilidades que existen en la

economia.

Una vez que definida la base analitica de la economia cerrada, se dara paso al estudio
de un sistema abierto al resto del mundo, parecido al expuesto en el capitulo 4. En él se
pondré en evidencia la relacion que existe entre los determinantes internos de la tasa de
interés y el tipo de cambio, y se plantearan las condiciones de viabilidad financiera del

sistema.

Hasta el momento la atencién se ha centrado en escenarios definidos por la existencia
de un producto no durable. El lector se habra percatado que tal supuesto significé que en la
economia no haya habido acumulacion de ninguna naturaleza; menos aun al haber asumido
implicitamente que las caracteristicas cuantitativas y cualitativas del trabajo de los

consumidores no variaban por ninguna causa.

En este capitulo se analizardn empresas que generan un unico producto cuya vida es
de dos periodos, y que emplean para su produccion tanto cantidades especificas del trabajo
ofrecido por los hogares, asi como una parte del producto generado por ellas mismas
durante el periodo inmediato anterior. A la parte del producto del periodo previo no
consumida por los hogares y si insumida por las empresas en el periodo actual, se
denominara “inversion”, concepto que se denotara con Q;. Asi, si una unidad de producto
no fuese consumida en el mismo periodo de su produccion ni fuera conservada por las
empresas para producir en el periodo siguiente, desapareceria del sistema; es decir que
pereceria en el desperdicio. Puesto que los hogares no acumulan nada mas que poder de
compra para el futuro en términos de saldos monetarios, demandan producto con el

exclusivo fin de consumirlo en el mismo periodo en el que lo compran.

Las empresas no producirian cantidades de producto que no puedan financiar en
términos de remuneracion a los factores participantes en la produccion; lo que de inmediato
plantea el problema central del capitulo: el financiamiento del producto que se genera en las
empresas pero que no es comprado por los hogares para su consumo. Al no ser vendido en
el periodo en el que es producido, no les otorga a las empresas en lo inmediato los recursos

financieros necesarios para pagar el trabajo ya empleado, el producto invertido en su
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produccion ni los beneficios que les corresponden a los duefios de las empresas por esa
fraccion de producto no demandado por los consumidores. Sin embargo, asi como las
empresas no reciben esos recursos financieros de los hogares, estos Ultimos tampoco gastan
el total de sus ingresos; ahorran una parte. Es decir que los hogares deciden qué proporcion
de sus ingresos destinaran al consumo y que parte reservaran para el futuro. La reserva la
depositaran en su cuenta de ahorros en el sistema financiero, a cambio de un recibo que
estipule el monto y la fecha de depdsito y de devolucion de esos fondos a sus propietarios
(misma que no podréa exceder de un periodo)*, asi como la tasa de interés que el sistema
financiero se compromete a pagarles a tiempo de devolverles los fondos depositados. El
sistema financiero, a su vez, destinard esos fondos a las empresas a cambio de la hipoteca
del producto existente en ellas. Se tratard de un préstamo sujeto a la tasa de interés vigente.
Las empresas financiardn con ese préstamo los costos de produccion y los beneficios
correspondientes a la parte del producto no vendido a los hogares para su consumo, y lo
invertiran en el siguiente ciclo productivo, esperando generar con él el volumen suficiente
de producto para pagar la deuda adquirida méas los intereses que ésta haya generado, y
reproducir las relaciones contractuales, mercantiles e hipotecarias con los hogares y con el

sistema financiero.

Los ingresos de los hogares provendran de tres fuentes: 1. del trabajo que vendan a
las empresas (salarios); 2. de sus derechos de propiedad sobre las empresas (beneficios), y
3. de sus ahorros y del rendimiento que estos hayan generado. Sus gastos se efectuaran en
consumo, ahorro y ocio. A su vez, los ingresos de las empresas provendran de las ventas de
su producto a los hogares y de los recursos que reciban del sistema financiero por el
remanente. Sus gastos consistiran en el pago de salarios, beneficios, devolucion del

préstamo previo, y pago de intereses a la tasa vigente.

El tipo de situacion que se analiza correspondera a un equilibrio temporal de la
economia; es decir que los planes de los agentes, pese a ser de prevision perfecta en un
ambiente de competencia perfecta, so6lo garantizaran los resultados del periodo vigente. Se
trata de analizar de forma general el funcionamiento de una economia de libre mercado con

solo la intervencidn de una Unica autoridad: la monetaria.

* Una especie de inversion a plazo fijo a una tasa de interés que el Banco Central se compromete a pagar.
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Metodoldgicamente se procedera de forma algo méas general que la de los capitulos
precedentes. Las funciones de oferta y demanda de los agentes tendran caracter abstracto y
mas general que si fueran paramétricamente definidas. Esto hara posible arribar a
conclusiones analiticas también méas generales, pese a los supuestos sobre la economia
representada, y con ellas formular un modelo de determinacion de la tasa de interés y de

evaluacion de politica monetaria y salarial.

5.2 LA CONTABILIDAD DEL SISTEMA

5.2.1 Flujos reales y financieros

Se comenzara por describir los flujos reales y financieros de la economia, para
después formular las relaciones de ingresos y gastos de los agentes, y de entre todas ellas,

analizar con particular atencion la que se refiere a la igualdad entre la inversion y el ahorro.

Manteniendo vigente la notacion de los capitulos previos, y solo incorporando a ella
el ahorro monetario m, la inversion real Q;, la tasa monetaria de interés i, la tasa de

rendimiento ip concerniente al ahorro, my, del periodo pasado, podemos representar las

Hogares W Empresas

El"'ijPDQjJ:,

Sisterma finacclero
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transacciones reales y financieras en el siguiente diagrama:

Diagrama de flujos reales y financieros

Los hogares ofrecen trabajo a las empresas, mismas que lo remuneran al salario
vigente segun el volumen que de él demandan. A su vez, las empresas ofrecen producto
para consumo de los hogares, y estos lo pagan segun la cantidad que compran. Los ingresos
de los hogares provienen de sus derechos de propiedad sobre las empresas, mismos que les
implican beneficios, de sus salarios, y de los ahorros del periodo previo mas el rendimiento
que estos les representan. Del total de sus ingresos, destinan una parte para comprar
producto de las empresas, y otra parte al ahorro en el sistema financiero. Este Gltimo, a su
vez, provee a las empresas los fondos prestables que se constituyen con los ahorros de los
consumidores, para que las empresas financien el producto que generaron en el periodo
vigente y que emplearan para la produccién en el siguiente (es decir, la inversion). A
cambio del préstamo, las empresas pagaran un interés a tiempo de devolver el préstamo que

recibieron del sistema financiero.

Es importante que el lector preste especial atencion al hecho de que el sistema
financiero paga a los ahorradores, en el periodo vigente, una tasa de rendimiento pasivo,
misma que les fue ofrecida a tiempo de depositar sus fondos. En contraste, las empresas le
pagan al sistema financiero una tasa de interés: la tasa vigente durante el periodo actual. Se
trata de una tasa activa. La diferencia entre la tasa que se les paga a los consumidores y la
que pagan los productores, consiste en que la tasa pasiva de rendimiento exenta a los
consumidores de todo riesgo; en cambio la tasa activa traslada el riesgo del sistema
financiero a las empresas, en caso de existir alguno. De hecho, al suponer nosotros

prevision perfecta, dicho riesgo practicamente se habra anulado.

Detras de las relaciones de los hogares y las empresas con el sistema financiero se
encuentran las bases institucionales. Gracias a esas bases, es posible tener certidumbre y
confianza en los contratos que establecen mutuamente, unos (los hogares) al depositar su
dinero en las cuentas de ahorros a cambio de una promesa de devolucién y rendimiento, y
otro (el sistema financiero) al canalizar los fondos prestables a las empresas también a
cambio de una promesa de pago. Parte de esas bases institucionales las constituye el propio

dinero; sobre todo porque, como se vera enseguida, su presencia es no neutral en la
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economia, a diferencia de la vieja creencia neoclasica que todavia hoy suelen sostener

algunos economistas de criterios ortodoxos.

5.2.2 La contabilidad de los agentes

A partir del diagrama de flujo antes expuesto, se logran las ecuaciones contables
(igualdad entre ingresos y gastos), de los hogares o consumidores, y las empresas o
productores. Para el efecto es necesario tener presente que en el sistema, todo ingreso de un
agente es, necesariamente, un gasto para el otro que llega a manos del primero a través de
algun mecanismo. No hay posibilidad alguna de que alguien gaste lo que no tiene, de que se
venda lo que no se ha producido o de que se contabilice como ingreso de alguien lo que
nadie gastd. El total del poder de compra se genera en la produccion a través de la
remuneracion a los factores, y se gasta en Ultima instancia en decisiones intertemporales; es
decir, en las opciones de consumo de hoy y del futuro, para los consumidores, y en la
produccion para venderlo todo hoy o para invertir una parte del producto en mas producto
para el futuro, por parte de las empresas. EI mecanismo que hace posible que el valor del
producto que no se consume represente una reserva de poder de compra para unos (el
ahorro), y una reserva de mercancia para producir mas mercancia -parafraseando el titulo
de la obra fundamental de Sraffa’- para otros, es el sistema financiero; es decir, un
mecanismo institucional de garantia y confianza para productores y consumidores. Si la
confianza en tal institucion —que es la misma que respalda el curso legal de la moneda- se
rompiera, los ahorros individuales ya no se depositarian, las posibilidades de inversién de
las empresas se acabarian, y probablemente el sistema de pagos en su totalidad se

colapsaria por la falta de confianza en la propia moneda.

Las ecuaciones que se presentaran enseguida, detallan los flujos de ingreso y gasto,
compras y ventas de consumidores, productores, y los movimientos de entradas y salidas

del sistema financiero.

- Consumidores u hogares:

(I+iy)m, +IT+WT, =PQ_+m 1)
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En el miembro izquierdo de (1) se detallan los ingresos esperados, y en el derecho los
egresos planeados. Los hogares esperan recibir sus ahorros mas el rendimiento que
generaron durante un periodo y que el sistema financiero se comprometio a pagarles,
el total de los beneficios de las empresas (por sus derechos de propiedad sobre las
empresas, mismos que estan sujetos a la misma proteccion institucional que el
sistema financiero), y los salarios por el trabajo que esperan que las empresas

empleen.

- Productores o empresas:
PQ. +PQ, =WT, +IT1+ (1+1)P,Q, @)

Como el lector constatard, las empresas esperan recibir recursos por el gasto en
consumo de los hogares, y por el crédito que el sistema financiero les otorgue para
financiar el producto que retendran para invertirlo en la produccion. Sus gastos
esperados son: los salarios por el trabajo empleado o demandado, los beneficios
generados, la devolucion del crédito del periodo previo, otorgado por el sistema
financiero para la inversion del ciclo productivo anterior, y el interés que generaron

dichos recursos.

- Sistema financiero:

m+ (1+1)P,Q; = PQ; + (1+iy)m, ©)
El sistema financiero espera recibir el ahorro de los hogares, la devolucion del crédito
que otorgaron a las empresas mas los intereses que se generaron; y esperan gastar
es0s recursos en la adjudicacion de un nuevo crédito a las empresas, en la devolucion
del ahorro del periodo anterior de los hogares, y en el pago de los intereses que se

comprometid a pagarles por tales ahorros.

La suma de (1) y (2) resulta en la expresion (4), propia de la ley de Walras. En ella
observara el lector, en el miembro izquierdo, un primer término entre paréntesis, que indica
el volumen de recursos de ahorro con que se financié la inversién del periodo previo, mas
la diferencia entre el interés pasivo, que esperan recibir los hogares por sus ahorros, y el

interés activo, que el sistema financiero espera recibir de las empresas. En el miembro

* SRAFFA, P., Produccion de mercancias por medio de mercancias, Gran Bretafia, Cambridge Press, 1960.
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derecho se observa la demanda excedente de trabajo, mas el volumen de ahorro con el que

se espera financiar la inversion del nuevo periodo:

(Mg —PyQi) + (iymy —iPQ;) = W(T, —T,) + (m-PQ,) (4)

Las empresas no hubieran invertido lo imposible de financiar; invirtieron aquel
volumen de producto cuya produccién se pudo pagar con el crédito logrado del sistema
financiero, de manera que no hay argumento alguno en el sistema para suponer que la

igualdad entre ahorro e inversion no se verifica siempre. Por tanto:

(Mg —=PQ;) =(Mm-PQ;)=0 5)

La igualdad es garantizada por el sistema de precios, aunque de la misma resulte,
como lo veremos mas adelante, el nivel de la tasa de interés. Lo cierto es que en el sistema
no hay lugar para que se desperdicie producto o deje de emplearse el ahorro. Si los
consumidores no depositaran sus ahorros en el sistema financiero, perderian, y por tanto
estarian actuando irracionalmente; a la vez, si el sistema financiero no canalizara el total del
ahorro a las empresas, también perderia, porque estaria comprometido a pagar un
rendimiento por recursos que no le generarian nada a él. Por ultimo, las empresas no
producirian ni mas ni menos que lo que sabrian que van a poder financiar en términos de
salarios, beneficios y pagos al sistema financiero, y para eso emplearian —y emplearan
siempre- los precios nominales. No hay ningun espacio en el sistema para que la igualdad

ahorro inversion se rompa. Por tanto, considerando (5), la ecuacion (4) deriva en:

(iomo _iPOQiO):W(Td _To) (6)

Esta ecuacion, propia de la ley de Walras, indica que siempre que haya una
desigualdad en valor en uno de los miembros de (6), habra una desigualdad equivalente en
el otro. Puesto en otros términos, siempre que haya desempleo, expresado en un exceso de
oferta de trabajo respecto a la demanda del factor, sera porque en el miembro izquierdo el
interés activo que pagan las empresas al sistema financiero es mayor que el interés pasivo

que dicho sistema traslada a los hogares. Puesto que el sistema financiero comprende a M°®,
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la desigualdad entre interés activo y pasivo puede operar perfectamente traduciéndose en
politica restrictiva de la oferta monetaria por parte de la autoridad. Es decir que del
volumen de pagos que el sistema financiero reciba de los productores, pagado a una tasa tal
que i>io, trasladara a los ahorradores sélo una parte, esterilizando la diferencia al sacar esa
cantidad de dinero de circulacion. Al hacerlo, los ahorradores generaran para el siguiente
periodo una demanda efectiva de producto, inferior a la del periodo vigente, y si bien la
inversion habra sido ya financiada, el producto generado decrecera sobre la base de una
reduccion en la demanda de trabajo. Esto significa que el desempleo aparecera si no existia,
0 se agravard a partir de su nivel previo. Sin embargo, el proceso no terminara ahi; mientras
los diferenciales persistan el desempleo se agravara, la tasa nominal de interés aumentara

sistematicamente, el salario real caera y la economia ingresara a un proceso de histéresis.

Cabe aclarar que si el diferencial entre interés activo y pasivo fuese apropiado por un
hogar en particular, controlador y beneficiario de esa ganancia especulativa en el sistema
financiero, podria violarse la ley de Walras y aparecer de todas maneras el desempleo, esta
vez explicado por un impacto redistributivo reductor de la demanda agregada. Los impactos

de ese tipo seran analizados méas adelante.

Por altimo, es necesario percatarse de lo siguiente: si el sistema se halla en pleno
empleo y no existe diferencial alguno entre interés activo y pasivo en el sistema financiero,
entonces la tasa de interés y la de rendimiento son iguales; es decir que i = ip. Asi, si el
sistema opera en pleno empleo y con tasa de interés igual a la tasa de rendimiento, durante
una sucesion larga de periodos, el equilibrio temporal de la economia se transformara en un

estado estacionario.

5.3 EL MODELO

5.3.1 Condiciones iniciales

A partir de las bases contables planteadas, se sitla el analisis en esa economia
hipotética conformada por un nimero grande tanto de productores como de consumidores,

cada uno de ellos de tamarfio pequefio respecto al sistema de precios, y por tanto incapaz de
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afectarlo por si mismo. Sean, los consumidores, agentes con horizonte de vida infinito, de
manera que sus planes de consumo, ahorro y trabajo no se hallen influidos por la existencia
de un ciclo vital ni de transferencias generacionales. Esto facilitara el trabajo en el estudio

de los determinantes de la tasa de interés de corto plazo, la Gnica presente en el sistema.

Supdngase que los derechos de propiedad de las empresas han sido distribuidos bajo
alguna forma arbitraria y no equitativa entre los hogares o consumidores, otorgandoles con
ellos sélo a algunos, y de forma desigual, la posibilidad de percibir entre sus ingresos los
beneficios que se generen en la produccion. La distribucion exdgena y predeterminada de
tales derechos no cambiard a lo largo de los procesos de produccion. Sin embargo, todos los
que perciban ingresos tendran la posibilidad de participar en el sistema financiero a través

de sus ahorros y ser beneficiarios de los rendimientos que tales generen.

Se representara inicialmente a las empresas y a los hogares a partir de sus funciones
agregadas, de manera que el calculo econémico que se exponga equivaldra al de un
consumidor y un productor interactuando reciprocamente. Tal agregacion se dejara de lado

a tiempo de estudiar la distribucion.

5.3.2 Conducta econdmica de los productores

Las empresas 0 productores maximizan su funcion tasa de beneficios hasta donde sus
posibilidades tecnoldgicas lo permiten. Supdngase que la funcion de produccion a la que
sujetan su maximizacion es de la forma potencia positiva, homogénea de algun grado
positivo mayor que cero y menor que uno, y con primera derivada positiva y segunda
negativa respecto a cualquiera de sus argumentos. Es decir que el calculo econémico de

estos agentes se representara asi*®:

“ En este modelo, el subindice 0, presente en algunas variables, denotara su procedencia del periodo anterior,
salvo en la inversion, de la que se sabe que inevitablemente procede de un periodo previo, adn sin subindice.
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PQ,
[WT, + 1+1)P,Q;]

Méx (1+ 7) = (7)

S.a
Q,=f[(T,-T*.Q], f,>0f;<0 (8

El denominador de la funcion objetivo (7) corresponde al capital que las empresas
destinan a la produccién y sobre el cual buscan ganar el maximo beneficio posible.

Sean x y ¢ las potencias de (Tq-T*) y de Qi respectivamente. Entonces, las

m @ _ W (©)
)T, -T* (1+i)P,

T:(_T;*+(p:1 (10)
Q, = f[(Ty -T%),Q;] (11)

condiciones de equilibrio del productor estaran dadas por:

La primera de estas condiciones (9) corresponde, en su miembro izquierdo, a la tasa
marginal de sustitucion técnica de producto invertido por trabajo efectivo, es decir, por
aquel esfuerzo humano no empleado en la organizacién de las empresas sino en la
produccion, propiamente dicha; y en su miembro derecho, a la relacion inversa del salario
nominal con la tasa de interés que multiplica al precio del producto vigente en el periodo de
produccion de Q;. La segunda condicion indica que la isocuanta en la que se situara la
produccion, sera aquella en la que se verifique que la suma de las elasticidades de los
factores sea igual a uno, o puesto en otros términos, en aquel punto de la frontera de
produccion en el que, ademas de coincidir transversalmente con (9), se maximice la
productividad media total de los factores. La tercera condicién de equilibrio indica que todo

esto debera determinarse sobre la frontera de las posibilidades tecnoldgicas de produccion.
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Todo lo indicado por las condiciones de equilibrio se puede resumir asi: el productor
decidira producir la cantidad de producto, demandando la cantidad de factores que
correspondan al punto en el que maximice la productividad media del capital que utilice, de
manera que su tasa de ganancia sea la mas alta posible, y asi también el producto generado

por los factores garantice plenamente su remuneracion.

Del sistema de ecuaciones formado por las condiciones de equilibrio, resultan las

siguientes funciones cuya forma general es la siguiente®’:

- Demanda de trabajo:

Ty = jT (™) ; j('T*) >0, J(T*) =0 (12)
- Demanda de producto para inversion:

Qi = Joi (W,i,T%) jnlgi,w >0, JQn <0, j‘Qi,T* >0 (13)
- Oferta de producto:

Qo = Joo (W,i,T*) ; jéO’W >0, jéoli <0, j('gO’T* >0 (14)

Salvo (12), funcién para la que se expone el signo de su segunda derivada, para el
desarrollo del modelo sélo sera necesario tener en cuenta las primera derivadas de estas

funciones.

Se observa en (12) que, al igual que en los capitulos previos, la demanda de trabajo
de los productores resulta una funcidn independiente del salario y los precios, y solo
relacionada, de forma positiva, con el tamafio del mercado. Esto significa que los
productores, también es este escenario analitico, demanda trabajo —no en funcion del salario
al que se cotiza- sino en funcion del volumen de ventas que el tamafio del mercado les

garantiza a las empresas.

La funcion (13) indica que la inversion se incentiva con incrementos en W, caeteris
paribus, es funcion inversa de la tasa de interés (de hecho, define una relacion de pendiente
negativa creciente respecto a i), y depende positivamente del tamafio del mercado. Esto se
puede interpretar como que las empresas deciden invertir cuando el poder de compra de los
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salarios y el tamafio del mercado aseguran las posibilidades de vender lo que se vaya a
producir, y cuando las posibilidades de financiar la inversion hacen de la produccién un

proyecto rentable.

Finalmente, la oferta de producto (14) la calculan las empresas de manera simétrica a
sus decisiones de inversion. No hay razon para suponer que un empresario emplea criterios
diferentes para invertir que para producir, cuando en realidad el sentido de las decisiones es
exactamente el mismo en ambos casos. Salvo en la teoria neoclésica, en la que se supone
que para producir, el empresario representativo maximiza la funcion contable masa de
ganancias, y para invertir maximiza la tasa interna de retorno, con resultados diferenciados,
aqui, a la luz de la Teoria de la Inexistencia del Mercado de Trabajo, se observa con
claridad que maximizar la tasa interna de retorno de la inversion es un proceso que sigue el
mismo sentido que maximizar la tasa de ganancia®. Por tanto, la funcién oferta de producto
depende positivamente del salario y del tamafio del mercado, y negativamente del costo del

financiamiento de la inversion.

5.3.3 Conducta econdmica de los consumidores

En los capitulos previos se sentaron las bases que permiten asegurar que la
microeconomia de los consumidores puede sintetizarse, para los efectos de éste y muchos
otros modelos, en una hipoétesis fundamental: Maximizar su funcién de utilidad,
cualesquiera sean sus particularidades parametricas, resulta necesariamente en la division
Optima de su ingreso en los tipos de gasto que representan sus objetivos. Por tanto, sélo se
necesita especificar claramente los rubros del gasto de estos agentes, para poder calcular
correctamente en el plano técnico las funciones de demanda y oferta que les corresponden.
Poco aportaria a nuestro modelo exhibir en detalle el calculo de los consumidores, cuando
en realidad podemos simplificarlo indicando que tales agentes, cuyo propoésito es alcanzar

su maximo bienestar hasta donde su ingreso lo permite, asignan (o reparten) los recursos

T El apéstrofe en la letra cursiva con la que se representa cada funcion, significa la derivada (primera o
segunda, dependiendo del nimero de apdstrofes) parcial respecto al subindice que sigue después de la coma.
*8 Para una demostracion puntual de esta afirmacion, se le recomienda al lector revisar NORIEGA, F., Teoria
del desempleo, la distribucion y la pobreza, México, Ariel, 1994, p. 139-142,
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que recibe por concepto de salarios, beneficios y rendimiento de sus ahorros, 6ptimamente

en ejercicio de su conducta racional.

@A+ig)my, +II+WT, =PQ.+m (15)
siendo S = (7 - T,), en el mismo sentido que en capitulos previos.
Sea:

Tal restriccion se puede reescribir como sigue, considerando que el ocio S es igual a

la diferencia entre zy T,, como se indica en (15):

L+iy)my +II+Wzr=PQ_, +m+WS (16)

En esta ecuacion, la tasa de rendimiento ip es la que el sistema financiero se
comprometié a pagar a los consumidores a tiempo de devolverles sus ahorros del periodo
pasado. Se trata de un dato conocido para el modelo, y de una obligacién que el sistema
financiero debe cumplir. De esta forma se tiene en (16) que en el miembro izquierdo todos

son datos para los consumidores, en su calculo de equilibrio parcial.

Sean 7, v, y (1-)~w), los parametros positivos, cada uno de ellos mayor que cero y
menor que uno y cuya suma es igual a uno, los que indican las proporciones en que los
consumidores dividen su ingreso en sus tres rubros de gasto. Por hipdtesis, las fracciones
gue indican estos parametros son Optimas; es decir, maximizadoras del bienestar de los
consumidores. Los consumidores, independientemente de como definan sus expectativas y
del lugar que les otorguen a los saldos reales 0 monetarios en sus funciones de utilidad, sélo
podran concretar sus decisiones econdmicas en la asignacion optima de lo que tengan

disponible en el curso de cada periodo, de manera que:

A+ig)m, + T+ Wz =[y +y +A—y —p)[A+i,)m, + T+ W<] (17)

En (17), y es la propension a consumir y y la propension a ahorrar. El tercer
parametro corresponde a la propension a sacrificar ingresos potenciales en aras del uso del

tiempo disponible en algo distinto al trabajo. Por la propiedad distributiva del producto, del
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miembro derecho de (17), en correspondencia con (16), se obtienen las siguientes funciones

de demanda, semejantes a las que resultarian del desarrollo explicito de la maximizacion:

- Demanda de producto para consumo:

0. :7((1+i0)mOP+H+Wr] (18)

Esta funcidn resulta de la igualdad entre PQ. y la fraccion del ingreso que el

consumidor destina al consumo. Como se observa, la funcion de demanda revela

caracteristicas estandar.

- Conservacion de saldos monetarios bajo el concepto de ahorro:

m=w((1+i,)m, +I1+Wr) (19)

Esta funcion simplemente establece que los consumidores reservaran una parte de sus
ingresos para consumo futuro, gracias a que el costo de oportunidad de no hacerlo les
resulta muy elevado. La tasa de interés vigente les asegura que lo que consumirian con esa
parte de su ingreso hoy se veria superado en el futuro, de manera que ellos deciden el
volumen del ahorro en funcidn de la satisfaccion de sus necesidades actuales de consumo y
ponderando el costo de oportunidad de no ahorrar, pese a que en (19) todavia no aparece i.
Ahorran porque al hacerlo logrardn méas para si que si gastaran hoy el total de su ingreso en

consumo.

- Oferta de trabajo:

L+iy)m, +Hj (20)

To=(7+l//)f—(1—7—t//)( W

La oferta de trabajo resulta negativamente influida por los ingresos no salariales.
Mientras més grandes sean las percepciones de los consumidores por sus ahorros y sus
derechos de propiedad, menos interés tendran de trabajar al salario vigente. Asi también,
mientras menos significativos sean sus ingresos no salariales, méas incentivados estaran para

ofrecerle al aparato productivo un namero mayor de horas de trabajo al salario actual.
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5.3.4 Sector monetario

El Banco Central determina el volumen de la oferta monetaria en correspondencia
con una regla: su volumen debe equivaler al valor del producto nominal generado por la

economia, para preservar la estabilidad de P; es decir que:

M° = PQ, (21)

Esta regla ofrece en realidad un criterio ambivalente, porque por una parte es la
autoridad monetaria la que determina M°, y por otra, sin la masa monetaria seria
practicamente imposible determinar el nivel monetario P, de manera que determina el nivel
inicial de M° sin saber cual serd el P que le corresponda al producto. Se evitara este
problema suponiendo que es a partir de una oferta monetaria ya existente que el Banco
Central procura hacer variar M° en correspondencia con variaciones en el producto
nominal. Por tanto, si en un periodo el producto subiera, para mantener estable el nivel de P
(objetivo indiscutible de la autoridad monetaria), el Banco Central tendra que incrementar
la oferta monetaria en la misma proporcion; por el contrario, si el producto bajara, tendria
que disminuir en igual proporcién la oferta. Sin embargo, aunque en principio esto se
plantea con aparente sencillez en el marco del modelo, se vera mas adelante que la
situacion es bastante mas complicada para la autoridad monetaria cuando se consideran los
impactos posibles de cambios en M°. El hacer mutuamente compatibles la politica
monetaria, la politica salarial y el financiamiento de la inversion, resultard en un problema

de dificiles soluciones, pese a la sencillez del modelo.

Reemplazando (14) en (21) y resolviendo en P, se obtiene la siguiente expresion

P=k(M°W,i,T*); k. >0, k,, <0,k; >0,k.. <0 (22)
general:
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En (22) se pone en evidencia nuevamente el caracter no inflacionario de los salarios
monetarios, asi como la relacion inflacionaria de M° e i con P. Destaca también el caracter
no inflacionario del tamafio del mercado. A diferencia de lo que postula la teoria
tradicional, las expansiones del mercado inducen disminuciones del nivel general de

precios; no incrementos.

Reemplazando (12), (13), (14) y (22) en la definicion de la masa de beneficios que

IMI=PQ,-WT, -(1+i)P,Q, , (23)
resulta de maximizar la tasa de ganancia:

se obtiene la siguiente expresion:
I1=g(M°,W,i, T*) , g,,- >0, g,, <0, g; <0, gr. >0 (24)

Los signos de sus derivadas son claros: las ganancias aumentan con la masa
monetaria, disminuyen con los salarios y con los costos financieros, y aumentan cuando el

mercado crece.

Ahora estamos en posibilidades de resolver de forma general las funciones propias

de los consumidores, reemplazando en ellas (22) y (24):

- Demanda de producto para consumo:

Q=2 (MO, W,i,T%), Zoope <0, Zggw >0, Zgg; <0, Zgers >0 (25)

El consumo se reduce si M° crece, caeteris paribus. Es funcidn positiva del salario y del
tamarfio del mercado, y negativa de la tasa de interés.
- Ahorro:

m=z,(M°W,T%) , 2. >0, z, >0, Z,, . <0 (26)

Pese a que el ahorro depende de manera crucial del volumen del ingreso, resulta en
una relacion negativa respecto al tamafio del mercado. La expansion del mercado revela

una relacion negativa con los fondos ahorrados, en el mismo sentido de la paradoja del
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ahorro en Keynes.*® Por lo demés, m aumenta con W y M°. Aln en este estadio del
desarrollo del modelo el ahorro aparece independiente de la tasa de interés; sin embargo,
como se verd mas adelante, la forma reducida de la funcion si lo incorpora con los signos

tedricamente esperados.

- Oferta de trabajo:

T, =2;(M°,W,T%), z;,.<0, z;,, >0, z;7. >0 (27)

La oferta de trabajo resulta en una relacién positiva con el salario y con el tamafio del
mercado, y negativa con la oferta monetaria. La influencia de M° en el nivel de ganancias
nominales muestra que repercute negativamente en la oferta de trabajo a través de los

ingresos no salariales.

5.3.5 Forma reducida

Al igual que en los modelos previos, también en éste se verificara el equilibrio
perpetuo en el mercado de producto. La oferta igualard siempre, cualesquiera sean las

condiciones de la economia, a la demanda en términos de consumo e inversion.

* Especificamente sefiala, a tiempo de armar su critica a la ley de Say: “Como corolario de la misma doctrina,
se ha supuesto que cualquier acto individual de abstencién de consumir conduce necesariamente a que el
trabajo y los bienes retirados asi de la provisién del consumo se inviertan en la produccion de riqueza en
forma de capital y equivale a lo mismo. [...] Sin embargo, quienes piensan de ese modo se engafian, como
resultado de una ilusién dptica, que hace a dos actividades esencialmente diversas parecer iguales. Caen en
una falacia al suponer que existe un eslabon que liga las decisiones de abstenerse del consumo presente con
las que proveen al consumo futuro, siendo asi que los motivos que determinan las segundas no se relacionan
en forma simple con los que determinan las primeras”. Més adelante sefiala: “Este andlisis nos proporciona
una explicacién de la paradoja de la pobreza en medio de la abundancia; porque la simple existencia de una
demanda efectiva insuficiente puede, y a menudo hard, que el aumento de ocupacion se detenga antes que
haya sido alcanzado el nivel de ocupacion plena”. Volviendo al tema més adelante, dice: “La idea absurda,
aunque casi universal, de que un acto de ahorro individual es precisamente tan bueno para la demanda
efectiva como otro de consumo también individual ha estado alimentada por la falacia mucho més especiosa
que la conclusion de ella derivada, de que un deseo mayor de conservar riqueza, siendo en gran parte la
misma cosa que un mayor deseo de mantener inversiones, debe al aumentar la demanda de inversion, ser
estimulante de la produccion respectiva; de modo que la inversién corriente es promovida por el ahorro
individual en la misma medida que disminuye el consumo actual”’. KEYNES, J.M., Teoria general de la
ocupacion, el interés y el dinero, México, FCE, 1980, p. 28, 29, 38 y 189.
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Estableciendo dicha igualdad con las expresiones (23), (24) y (25), y resolviendo luego en

T*, se obtiene la siguiente funcion®:

=) ) )
T*=h(M°,W, i ) (28)

Esto muestra un resultado l6gico: el tamafio del mercado depende negativamente de
Me, principalmente por su influencia a través del nivel precios; negativamente de la tasa de
interés, porque el encarecimiento del crédito inhibe la demanda agregada, y positivamente
del salario, debido a su participacion en la demanda efectiva. Cuando se habla de W, es
posible referirse sin temor al signo de la relacion con el salario real, puesto que el caracter
no inflacionario de los salarios refuerza el resultado de (27). En todo caso, el
financiamiento de los posibles incrementos salariales sera lo que mas adelante ocupara la

atencion puntualmente por la relacion necesaria que impone con M°®,

Reemplazando (28) en (12), (23), (14), (22), (25), (26) y (27), se arriba a la forma

reducida del modelo:

- Sector laboral:

) () 0)
Ty =J:(M°W, i) (29)

L O 60
T, =2:(M°W, i) (30)

Se observa que ambas funciones, aunque diferentes, definen los mismos signos en sus
relaciones con la oferta monetaria, el salario y la tasa de interés. Esto significa que el
resultado basico de la TIMT aparece nuevamente: oferta y demanda de trabajo no se ajustan
automaticamente. Mas aun: la demanda de trabajo adquiere la expresién sefialada en (30)
debido a su dependencia de la demanda efectiva total. Es funcién de la demanda efectiva
total, misma que en su forma reducida exhibe, precisamente, 1os mismos signos en sus

relaciones:

- Mercado de producto:

L0 e
Q. +Qi =Yyo(M°W, i) (31)

% De aqui en adelante los signos de las relaciones se expondran en la parte superior de las variables
independientes.
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Q. +Q;=Q, (32)

Queda claro en estas expresiones que mientras el equilibrio es perpetuo en el mercado
de producto cualesquiera sean los valores de M°, W e i, el sector laboral puede revelar las

siguientes situaciones:
T,-T,<0 (33)

Segun (33), seria posible que el sistema alcance un mismo nivel de empleo con
multiples niveles de salario real, o también que a un mismo e invariable salario real le

correspondan multiples niveles de empleo.

- lgualdad ahorro - inversion:

m
I Qi (34)
P
Se vio, a tiempo de exponer las bases contables del modelo, que esta igualdad se
verifica practicamente de forma automatica gracias a los precios. Esto significa,
simplemente, que las empresas no produciran ni mas ni menos que lo que puedan
estrictamente financiar, y no sera la tasa de interés, el débil mecanismo del cual dependa la

igualdad, sino el sistema de precios. Sin embargo, al observar la siguiente forma reducida

m .. & 6®
b= z,,(M°,W, i) (35)

del ahorro real:

es evidente que la inversion y el ahorro dispondran, entre otros recursos, de la tasa de

interés para asegurar su igualdad.

El modelo descrito hasta este punto, sin embargo, no logra resolver el nivel de la tasa
de interés de manera satisfactoria para el sector laboral, el mercado de producto y el sistema
financiero, simultaneamente. En el apartado siguiente se elaborard un modelo que hara

posible la solucién analitica de i.
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5.4 TASA DE INTERES, PRODUCCION,

EMPLEO Y PRECIOS
5.4.1 Marco analitico de la politica monetaria

El lector esta al tanto de que el equilibrio del mercado de producto es automatico y
perpetuo, que se corresponde con la igualdad, también automaética, del ahorro con la
inversion, y que el sector laboral puede o no estar en pleno empleo. Para lograr la
interaccion entre el sector laboral, el sistema financiero y el mercado de producto, se

recurrird a las siguientes funciones:

Forma reducida del nivel de precios:

NEOHSNS
P=k (M",W, i ] (30)
- Sector laboral:
L)) 0
Ty = ir (M2 W, i) (23)
T, = z}(MOW, i) (24)

- Funciones de ahorro e inversion (sector financiero):

m .. & 6O®

e z,,(M°,W, i) (29)
CHCIR)

Qi = Jo(M%W, i) (31)

- lIsocuantas, definidas sobre la frontera del conjunto solucion, derivadas de las
funciones (8) y (10):
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Con estos elementos estamos ya en condiciones de graficar el sistema de soluciones:

ASistema financiere

Sector laboral Iaterés » precios

¥

Praduceion

Grafica l
Equilibrio macroeconémico

Dados el salario nominal y el volumen de la oferta monetaria, en el cuadrante propio
del sistema financiero la interaccion entre la demanda real de fondos prestables o inversion,
y la oferta de dichos fondos, o ahorro, determina la tasa nominal de interés. Esta define a su
vez un determinado nivel de ocupacion en el sector laboral, y por tanto un volumen de
desempleo. Simultdneamente, en el cuadrante superior de la derecha se determina el nivel
de precios, y en el mapa de isocuantas quedan establecidos los volimenes de inversién y
trabajo demandados por el aparato productivo, y el nivel de produccién ofrecido por las
empresas y demandado por los hogares. En la medida en que M° y W permanecen estables,
la situacion de cada una de las funciones en su respectivo cuadrante es invariable. Sin
embargo, el desplazamiento de cualquiera de las curvas tendréd lugar a partir del minimo

cambio en cualquiera de las dos variables exdgenas.

5.4.2 Politica monetaria y salarial
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Se esta frente a un sistema en el cual las politicas monetaria y salarial son no
neutrales. Los instrumentos de politica son la oferta monetaria y el salario nominal. Como
el lector puede constatar en la grafica, si la oferta monetaria se incrementara, las funciones
de oferta y demanda de trabajo se desplazarian hacia el origen; la funcion inversion se
desplazaria hacia abajo a la izquierda, y la funcion del ahorro real se desplazaria hacia
fuera, provocando ambas una disminucion en la tasa de interés. La funcidn P se contraeria y
el nivel de precios bajaria en consecuencia. Aumentarian el empleo y la inversion, y el
nivel de produccion creceria. Esto significa que la politica monetaria activa es efectiva
sobre los niveles de produccién y empleo; sin embargo, es inflacionaria, e inevitablemente
deteriora el salario real si no es acompafiada de una politica salarial también expansiva.
Destaca el hecho de que puedan prevalecer niveles positivos de desempleo involuntario
mientras el mercado de producto y el sistema financiero se encuentran en equilibrio

permanente.

Entre todas las posibles acciones de politica existird un subconjunto de
combinaciones de elevacion simultanea de la oferta monetaria y el salario nominal, de
manera que los niveles de empleo aumenten, al igual que la produccidn, sin deterioro del
salario real. El caracter no inflacionario del salario es un recurso fundamental en la
administracion de politica monetaria en economia cerrada; principalmente para contener

impulsos distributivos regresivos sobre el ingreso.

Si la autoridad monetaria decidiera incrementar Unicamente W, conduciria a la
economia a un estado de expansion de demanda con elevacién de las tasas de interés,
aunque no necesariamente con inflacién. La expansion se deberia basicamente al consumo,
aunque también expandiria la inversion. El que i aumente por influencia de W no
necesariamente representaria un signo preocupante para el sistema; su elevacion podria dar
lugar a una recuperacion en la tasa real de interés, si ésta se encontrara muy baja, de manera

que le otorgue solidez al sistema financiero sin debilitar la rentabilidad de los productores.

Es facil ver en la grafica que seria un grave error de prioridades el atender con
disminuciones de M°, un problema inflacionario en presencia de desempleo involuntario
masivo. La inflacion en si misma no seria prioritaria, salvo bajo los sencillos pero

incorrectos criterios de la politica monetaria en el marco neoclasico. En todo caso, el
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caracter regresivo del desempleo, que se incrementaria con politica monetaria restrictiva,
ocasionaria un problema de creciente asimetria en la distribucion del ingreso y aumento de

la propia desocupacion.

La gréfica plantea claramente los tres elementos que los responsables de la politica
monetaria deben tener presentes a tiempo de definir sus objetivos y prioridades: a la
izquierda, el empleo; a la derecha, el nivel de precios, y en medio, abajo, la produccion. No
es posible aislar ninguno de los tres respecto a los otros dos, sin cometer con ello una grave
omision en la administracién responsable de la politica monetaria. Puesto que la politica
publica deberia gobernar los fendmenos econdmicos en beneficio de la sociedad,
procurando que los niveles generales de vida sean hoy iguales o superiores a los de ayer, el
objetivo prioritario sera, inevitablemente, procurar el pleno empleo y la elevacion del
producto por habitante bajo condiciones de equidad en la distribucion del ingreso. De ahi
en fuera, el objetivo de control inflacionario puede plantearse sin mayor problema. Pero
priorizar el control de la inflacion por encima del crecimiento con mayor empleo y
consumo mas alto de los hogares, seria un contrasentido respecto al objetivo realmente

prioritario de la politica publica.

La politica salarial forma parte, normalmente, del dominio de la politica fiscal y de
los mecanismos de negociacion del Estado. Sin embargo, en este razonamiento se la ha
postulado como parte de la politica monetaria, por las siguientes razones: 1.Actualmente,
de manera incorrecta, las politicas de salarios estan generalmente sujetas a objetivos
inflacionarios. Pese a que se ha demostrado en capitulos previos que la igualdad entre
productividad marginal y salario real no tiene sustento tedrico para operar como criterio
analitico de la relacion entre empleo y salarios, actualmente el razonamiento ortodoxo
parece imponerles a los responsables de la politica econdmica, sin que osen siquiera
preguntarse si es asi 0 no, que los salario s6lo pueden crecer si la productividad aumenta, y
sefialan que deberan crecer como maximo en la misma proporcion porque de lo contrario
provocarian inflacion. jGrave error! Ni son inflacionarios ni hay fundamento axiomatico
que demuestre que los empresarios demandan trabajo hasta el punto en que el salario real
iguala a la productividad marginal. La teoria neoclasica del productor es incorrecta, y asi
también lo son los criterios de politica que de ella derivan. Esto sera motivo fundamental de

discusion en el capitulo 6. Por el momento se deja en claro que los salarios, como variable
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distributiva, pueden y deben administrarse con criterios de progreso en los niveles de
consumo Yy de equidad en la distribucion del ingreso. Por tanto, al incluir a W como parte
de la politica monetaria y haber demostrado que los salarios son no inflacionarios, se ha
puesto en evidencia que la politica monetaria, ain en ausencia de toda intervencion fiscal,
puede administrar la politica salarial con el objetivo de elevar los niveles de consumo y
distribuir mas equitativamente el ingreso, elevando simultdneamente el empleo. 2. Durante
los dltimos afios ha progresado la idea de que la independencia de la autoridad monetaria
respecto a la fiscal y la aceptacion de que no hay mas responsabilidad para ésta que
controlar la inflacién, son condicién sine qua non para que el sistema de precios regule en
el equilibrio la produccion y el empleo. El dinero se asume como neutral. Sin embargo, en
el caso extremo de la ausencia fiscal propio de este modelo, se ha demostrado una vez mas
que el dinero es no neutral, que la inflacion no es un objetivo prioritario, y que la politica
monetaria, por tener la capacidad de afectar de forma controlada los niveles de produccion
y empleo, debe conducirse con criterios de maximo bienestar y pleno empleo; es decir,
nada distinto a las responsabilidades fiscales en el marco tradicional de la teoria. 3. No hay
duda que el financiamiento de los déficit fiscales depende de forma crucial de la politica
monetaria, en una clara superioridad de los instrumentos de esta Gltima para regular la
economia. Entonces, incluir la politica salarial en la cartera de los asuntos monetarios,
implica hacer responsables a quienes situan la importancia del nivel general de precios y el

financiamiento de la inversién, también del financiamiento de la vida de los hogares.

Sin embargo, parte fundamental de la agenda de investigacion futura en el campo de
la Teoria de la Inexistencia del Mercado de Trabajo, son las finanzas publicas, aunque de
los conceptos discutidos en este libro seria posible cosechar los criterios generales de una

politica fiscal.

5.5 ECONOMIA ABIERTA: TIPO DE CAMBIO,
TASA DE INTERES Y MOVIMIENTO
DE CAPITALES
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5.5.1 Tasa de interés y tipo de cambio

Se combinaran ahora los resultados alcanzados en el modelo de economia abierta del
capitulo 4, con los propios de una economia con sistema financiero. Supéngase de nueva
cuenta que se esta frente a una economia pequefia, abierta y tecnoldgicamente debil, cuyo
régimen cambiario es administrado por la autoridad monetaria en funcion del saldo en
balanza de pagos. Esta Ultima estara compuesta simplemente por el saldo en balanza
comercial mas el saldo en balanza de capitales. Cuando la balanza comercial acuse déficit,
un flujo de capitales del resto del mundo permitird su financiamiento, sin que ello obste
para la correccion cambiaria. El tipo de cambio no se moverad automéaticamente en un
principio, sino que sera la autoridad monetaria la responsable de administrarlo en funcién
de objetivos especificos. Luego se vera, de todas maneras, que la libre flotacién no revertira

los problemas fundamentales de la economia.

Las relaciones contables de este sistema estaran definidas, bajo la notacion ya

empleada en el capitulo previo y en los primeros apartados de éste, de la siguiente manera:

- Consumidor:

A+ig)m, +II+WT, =PQ,.+¢P,Q,, +mM (33)

La diferencia con la ecuacion (1) estriba en que ahora se incluye el gasto del
consumidor en producto importado para consumo. A través de dicho gasto el agente esta

sujeto al tipo de cambio.
- Productor:

PQ. +PQ, +PQ, =WT, +I1+ (1+1)P,Q,, + 4P, Q (34)

mint

En esta ecuacién se observa que ahora el productor vende no sélo al mercado interno
de consumidores y al aparato productivo doméstico, sino también al resto del mundo; es
decir que exporta. Por otro lado, sus gastos se realizan no s6lo en la remuneracion a los

factores de la produccion de origen nacional, sino también a los insumos externos. Al
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respecto, se supondra que los insumos importados, aunque son durables, no representan

inversion, sino exclusivamente gasto corriente para el productor nacional.

Sumando (33) y (34) se arriba a la siguiente ecuacion que relaciona la igualdad

ahorro inversion, la relacion entre intereses activo y pasivo, y el saldo de la balanza

(Mg =PoQip) + (iMy ~1P,Q) + [PQ, = Py Qe + Q)]+ (PQ; —M) = W(T, = T,)  (35)
comercial, con la demanda excedente de trabajo:

Por la igualdad ahorro-inversion, esta ecuacion queda reducida a la siguiente

expresion:

(i,My —iPyQ;0) +[PQ, = # P (Q i + Qem)]= W(T, - T,) (36)

En ella se muestra que la suma del saldo en balanza comercial mas el diferencial entre
el interés activo y el pasivo, igualan el valor del desempleo al salario vigente. Las razones
del desempleo asociado a los déficit comerciales han sido ya analizadas en el capitulo
anterior. Lo interesante de (36) consiste en que se pone en evidencia que el desempleo
equivale en valor a las ganancias especulativas o simplemente diferencial de intereses, mas
el déficit de comercio con el exterior. Se ha supuesto libre movilidad de capitales pero no
de mano de obra, de manera que el déficit y el desempleo se corresponderan

inevitablemente.

Como se supuso en el capitulo previo y al inicio de éste, nuestra economia exhibe un
rezago tecnoldgico tal frente al resto del mundo, que le resulta imposible abatir sus costos
de produccion tan rapidamente como lo hacen sus competidores comerciales del resto del
mundo. Esto se traduce en constantes disminuciones relativas de los precios externos y, por
tanto, en déficit recurrentes que impulsan las consecuentes devaluaciones, con los naturales

procesos inflacionarios que el encarecimiento del tipo de cambio a su vez provoca.
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La relacion entre la tasa de interés interna, la externa y el tipo de cambio se establece
de la siguiente manera: El ahorro que se canaliza al sistema financiero puede estar
denominado en moneda local o en divisa extranjera. Los consumidores decidiran la moneda
de sus depdsitos a partir de una comparacion entre tasas de interés mas la influencia del tipo
de cambio. Bajo el supuesto de plena movilidad de capitales de y hacia el resto del mundo,
la economia interna actuara como precio aceptante ante la tasa internacional de interés,
aunque prevalecera un diferencial sistematico para hacerla vigente internamente, debido a

la inestabilidad cambiaria.

Los consumidores domeésticos ahorraran en dolares cuando verifiquen que ahorrar en
moneda local implica pérdidas, tal como se muestra en la siguiente regla, definida entre la

tasa interna de interés i , la tasa externa i* , y la tasa de variacion del tipo de cambio:

i=i*1g (37)

En la medida en que haya una ganancia cambiaria esperada (es decir, que la tasa de
cambio de ¢ sea positiva), la tasa de interés interna tendra que elevarse sobre la externa
para competir por la denominacion del ahorro en moneda local, asi como para atraer a
inversionistas extranjeros hacia el sistema financiero nacional. Siendo asi, las funciones de
la forma reducida de nuestro modelo de economia cerrada veran sustituida la tasa de interés
por la tasa externa de interés mas la tasa de devaluacién del tipo de cambio e incluiran una
funcién exportaciones. Eso significara para el modelo, exceder sistematicamente la tasa
externa de interés a causa del rezago tecnoldgico originario del déficit en balanza
comercial. Todo impulso de crecimiento provocarad una expansion de las importaciones y el
consecuente déficit en balanza comercial. Las devaluaciones recurrentes se convertiran en
parte de las previsiones perfectas de los agentes, y la autoridad monetaria interna se vera
obligada a empefiarse en elevar la tasa interna de interés para atraer fondos prestables
externos que le permitan sufragar el déficit.

Al convertirse la economia en aceptante de i*, conservando su condicion de

devaluadora cronica, la sustitucion de i por (37) significard que en lugar de que la tasa de
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interés interna sea resultado de las condiciones del sistema financiero local, sera
determinada exdgenamente, al igual que el nivel de precios, la produccién y el empleo. Es
decir que la politica monetaria se inactivara en aras del déficit recurrente y, por tanto, del
desempleo creciente y la polarizacion del ingreso. El crecimiento también recurrente de la
tasa interna de interés para atraer capitales del exterior y animar a los ahorradores locales a
depositar sus fondos en moneda local, implicara que la diferencia entre el interés activo y el
pasivo, a la par del déficit, se presente ciclicamente, al igual que el desempleo que resulte

de las fluctuaciones en la demanda efectiva.

i>i*+g (38)
La condicion de atraccion de ahorro externo a la economia local serd, por tanto:

La autoridad monetaria serd capaz de lograr tal condicion con relativa facilidad en
periodos inmediatos posteriores a devaluaciones severas, sin necesidad de recortar
demasiado la oferta monetaria interna y con ella la actividad del mercado doméstico. En
cambio, si prevaleciera un régimen de libre flotacion, capaz de devaluar la moneda de
manera que el déficit en balanza comercial desaparezca instantaneamente, la inflacidn
provocada por el tipo de cambio sera sostenida, la oferta monetaria se reducira
constantemente, y tanto el consumo por habitante como el ahorro interno caeran
sistematicamente. Bajo ciertas condiciones —por ejemplo una expansion acelerada de las
exportaciones- el desempleo podria mantenerse en niveles bajos, pero el empobrecimiento
generalizado estaria acompafiado de un sistema financiero que impediria de forma creciente

la participacion de los consumidores locales en é€l.

La devaluacién tiene la posibilidad de equilibrar las cuentas con el exterior durante
periodos cortos, incluso en regimenes de libre flotacion. Sin embargo, no corrigen las
causas originarias de los déficit comerciales. Esas causas son estructurales; corresponden a
la tecnologia, misma que forma parte de las propiedades paramétricas del sistema y que no
solo se halla en el aparato productivo en términos de organizacion y herramientas, sino
también en los hogares bajo los estandares de calidad del trabajo que ofrecen. El estado de

la tecnologia comprende a todo el sistema. Asi, un cambio de la moneda local por la divisa
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del resto del mundo, por ejemplo, o regimenes especificos de tipo de cambio la
modificarian por si mismos. Asi como una transfusion de sangre no corregiria un defecto en
la estructura 6sea de un ser humano, tampoco el eliminar la moneda local y aceptar como
Unica de curso interno la divisa del resto del mundo, lograria el cambio técnico necesario en
las economias subdesarrolladas. Como hemos tratado de hacer evidente para el lector, la
igualdad de las tasas de interés, aun siendo precio aceptantes, no se verifica
automaticamente ni siquiera bajo libre movilidad de capitales. Por el contrario, el
debilitamiento del mercado interno que resulta de una devaluacion, sumado a la pérdida de
la capacidad de control de la politica monetaria sobre la tasa de interés, la produccion, el
empleo y los precios, alejan paulatinamente las posibilidades de revertir la causa

fundamental del déficit.

La debilidad tecnoldgica de la economia local, el déficit, la vulnerabilidad del sistema
financiero interno, la estabilidad de precios, el crecimiento, la elevacion de los niveles de
vida y el empleo, pueden tratarse como propios de un proceso que implique la creacion al
interior del sistema, de un agente, una autoridad representativa de la sociedad, que induzca
los procesos de cambio en las instituciones y dirija ese proceso de cambio tecnoldgico que
los mercados internacionales reales y financieros no pueden lograr por su propia naturaleza.
Ese agente puede ser el Estado. La vinculacion del mismo con la autoridad monetaria
deberia ser condicion necesaria para la calibracién de los criterios de politica monetaria,
puesto que el régimen cambiario, lo mismo que la politica salarial o de precios deberian
resolver en el corto plazo la inestabilidad que podria eventualmente frenar el logro de los
objetivos de largo plazo del Estado. La autoridad monetaria deberia hacer en el corto plazo
lo que la autoridad fiscal no puede; es decir, estabilizar el mercado interno en términos de
empleo, produccion y precios, y conducir el tipo de cambio con criterios de fomento a la
actividad productiva interna. En el largo plazo la autoridad monetaria tiene poco que hacer,
y la fiscal adquiere su pleno ejercicio en la prosecucion del fortalecimiento de las bases
institucionales que, como la tecnologia, son determinantes de la suerte de los niveles de

bienestar y empleo de las sociedades.

Superar las limitaciones de ser economia pequefia, tecnologicamente dependiente,
deficitaria y deudora, pobre y siempre devaluandose, sélo puede ser un proyecto de Estado,

no de mercado. En la actualidad, la integracion de economias pequefias con sus aliadas
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naturales —aquellas que revelan problemas similares- muestra ser un camino promisorio en
ese sentido. Sin la superacién de las limitaciones propias de la escala de la economia, los
objetivos de largo plazo, siempre que reconozcan en el cambio tecnoldgico su fundamento,

no tienen perspectivas halagienas.

5.5.2 Movilidad de capitales

De forma simultanea y naturalmente complementaria al caracter deficitario de la
economia local, esté el carécter superavitario del resto del mundo. En medio de un sistema
compuesto por dos economias, una pequefia y deficitaria, y otra grande y superavitaria;
ambas productoras de un bien durable y poseedoras de sistemas financieros locales, se
configurara el sistema financiero internacional. Dicho sistema tendra, por una parte, a los
oferentes de recursos prestables: la economia del resto del mundo, y a los demandantes de
tales recursos: la economia local. El sistema estara regulado por la tasa de interés de la
economia grande y por la politica cambiaria de ambas. Al respecto, cualquiera sea la
politica cambiaria de la economia del resto del mundo, sera finalmente la economia local la
que defina con su politica de tipo de cambio, la induccion de las tendencias de sus

exportaciones e importaciones.

La economia generara déficit con el resto del mundo siempre que induzca el
crecimiento de su producto. Para resolverlo deberd poner en marcha mecanismos de
atraccion de ahorro externo para financiar asi su crecimiento. Crecer significard
endeudarse. Para el efecto tendra necesidad de establecer una politica de tipo de cambio y
monetaria tales que aseguren la condicion (38). Entonces, politica monetaria restrictiva,
para elevar i, y tipo de cambio flexible, para eliminar el déficit aunque no la deuda, seran
las indicadas. El resultado consistira en una tasa de interés interna, situada por encima de la
suma de la tasa externa de interés mas la tasa de devaluacion. Bajo tales condiciones,
internamente se inducird la ampliacion del diferencial entre tasas de interés y el desempleo,
puesto que los recursos atraidos no seran ocupados en el financiamiento de la inversién sino
de la deuda. La deuda, inevitablemente, significara reducciones paulatinas en los niveles

medios de consumo; particularmente a través de la disminucion del salario real.
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Si se completa el escenario analitico con la posibilidad de que se generen ademas
ganancias especulativas en el sistema financiero interno, se estara en pleno ejercicio de un
proceso de histéresis en la economia local. El desempleo y la polarizacion del ingreso se
reproduciran recurrentemente; la deuda inicial habré sido suficiente para atraer mas deuda,
y la balanza comercial equilibrada no sera ya condicion suficiente para evitar el

endeudamiento creciente.

Los capitales que se trasladan de una economia a otra no son activos sin respaldo. Los
respalda la produccién de las economias de donde provienen. Su capacidad de
reproduccion, sea en términos de la inversion directa o sea a través de la especulacion,
provoca fundamentalmente un fenémeno redistributivo del ingreso mundial o global. Como
hemos demostrado en capitulos previos, todo fendmeno redistributivo esta acompafiado de
cambios en los niveles de produccion y empleo. En este caso diriamos que esta
acompafiado de cambios en los niveles y estructura de la produccion y el empleo. Las tasas
de interés propias de una economia global con libre movilidad de capital estan finalmente
diferenciadas, pese a la libertad de traslado de los recursos financieros, por los diferenciales

tecnoldgicos que son, en sus bases, diferenciales institucionales.

Si se tratara de escudrifiar posibilidades de afrontar con minimas o nulas pérdidas, o
incluso alguna ganancia, la insercién de una economia debil y pequefia en el sistema
financiero internacional, habria que considerar necesariamente, de nueva cuenta, el tamafio
de la economia. Si la economia local fuese la de tamafio mayor o por lo menos equiparable
a la del resto del mundo, sus posibilidades de administrar una politica de tasas de interés
menos onerosa para si misma, aumentarfan considerablemente.> Entonces seria posible
pensar en la articulacion de politicas de corto y largo plazo tendientes a asegurar la
viabilidad financiera del sistema y a su vez su transformacion estructural en el terreno

tecnoldgico.

5.5.3 Condiciones de viabilidad financiera

5! La integracién de economias con afinidad natural en sus problemas y posibilidades de solucién, como por
ejemplo las latinoamericanas, ofrece un camino promisorio en este sentido.
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de una economia
¢Qué criterio deberia seguir la economia hipotética para asegurar su viabilidad
financiera? Para responder a esta cuestion hay que reflexionar un aspecto conceptual de
manera puntual: la relacion entre las decisiones de ahorro del consumidor, y la tasa de

interés.

Como se sabe, el ahorro del consumidor durante el periodo vigente podria gastarse,

alternativamente, en una determinada cantidad de producto para consumo a los precios

m = PQ, (39)
vigentes; es decir:

El agente espera que esa cantidad sea superior en el futuro a la tasa de interés

esperada, de manera que:

P.Q, = (1+i)PQ, (40)
A partir de (40) se tiene, por tanto, una relacion clara entre el crecimiento de los

(P /YO
1+1 :( y j ¢/~ 41
a+i)=("4 ( ch (41)
precios y del consumo con la tasa de interés:

Supdngase que el periodo 1 dista del previo menos de lo que se requeriria para que la
propension a consumir (o) cambie por modificaciones en los gustos y preferencias; por

tanto, (41) se puede también expresar asi en términos de la demanda agregada:

a+n=(@{laémaéj @1)

Sean “a”, la tasa de inflacion, y “g”, la tasa de crecimiento de la demanda agregada

de producto. Entonces:

(1+i)=(1+a)(1+ g) (42)
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Suponiendo capitalizacion instantanea durante el periodo, dividido éste en t

N | .
L, 1 - = I, :t 43
,-LT(JFJ e', con j / (43)

fracciones, se tendré que:

Empleando el mismo razonamiento para la inflacion y el crecimiento, y aplicando

logaritmos a la expresion de (42), con capitalizacidn continua, se arriba a:
i=a+ g (44)
Definiendo i, como la tasa real de interés, se obtiene:
i=g (45)
Es decir que la tasa real de interés es igual a la tasa de crecimiento del producto.

La ecuacion (45) indica que siempre que se verifique la igualdad estricta entre la tasa
real de interés y la tasa de crecimiento del producto, las expectativas de los agentes se
verificaran perfectamente. Si en cambio la tasa real de interés superara a la tasa de
crecimiento del producto, las expectativas superarian a los resultados y dejarian al sistema
financiero en calidad de deudor frente a los ahorradores. En contraste, si la tasa de
crecimiento del producto superara a la tasa real de interés, las expectativas se verian
superadas, el sistema financiero se capitalizaria y la capacidad de financiar la inversion

aumentaria. Por tanto, la condicién de viabilidad financiera de una economia estara dada

g>i (46)
por:

Resultado que, definiendo la tasa de crecimiento del producto como la suma

ponderada de las tasas de crecimiento del consumo, de la inversion y de las exportaciones:
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g=o,0. +a,0, +2,0, ; a, >0Vi, o, +a,+a, =1 (46)

por (45), y puesto que la suma ponderada de un promedio es igual al promedio mismo, se

arriba a la siguiente relacion:

(9-i,)=a;'[a,(9, - 9) +a;(g, - 9)] (47)

Esto significa que la viabilidad financiera de la economia implicara una tasa de

9 >d (49)
crecimiento de la inversion superior a la tasa de crecimiento del producto:

debido a la hipdtesis de rendimientos a escala decrecientes, siempre y cuando el peso
especifico de la tasa de crecimiento de las exportaciones sobre el total sea lo
suficientemente pequefio; es decir, mientras el motor del crecimiento sea el mercado
interno. En cualquier otro caso, la condicion de viabilidad financiera del sistema no
implicara necesariamente una garantia de crecimiento del aparato productivo interno, sino

la posibilidad de exportacion de capitales hacia economias con tasas reales mas elevadas.

5.6 EFECTOS DISTRIBUTIVOS DE
LA POLITICA MONETARIA

Si la tasa de interés resultara ser mayor que la tasa de crecimiento del producto,
habria que quitarles a los consumidores recursos de alguna de sus fuentes de ingresos para
poder sufragar las deudas del sistema financiero. Tal accidn provocaria inevitablemente que
los acreedores del sistema financiero se beneficien del perjuicio distributivo en contra del
resto de los consumidores, particularmente de los deudores. Sin embargo, este es un

ejemplo de los impactos distributivos que por su evidencia no se pueden negar. Hay otros



CCXXXIiV

cuyo mecanismos de transmision a los ingresos de los consumidores siguen caminos algo
méas complicados. Se sabe ya que siempre que el salario real caiga, se producira una
regresividad en la distribucion del ingreso personal; algo parecido, aunque menos
generalizado, sucedera cuando los diferenciales en las tasas de interés signifiquen que lo
recuperado por el sistema financiero a través de las tasas activas no se traslada totalmente a
los hogares bajo la forma de interés pasivo. Las ganancias especulativas y la esterilizacion
de dinero por ese medio tendran también efectos redistributivos regresivos sobre los

hogares.

A lo largo de los capitulos se ha tratado de guiar al lector a través de las rutas que
siguen los fendmenos distributivos que son generados mediante tres variables
fundamentales de cualquier economia: el salario, el tipo de cambio y la tasa de interés. Se
ha puesto en evidencia que el salario real, siempre que se altere, no importando el escenario
analitico tendra como consecuencia un impacto redistributivo. Al respecto, la politica
monetaria, cuando es administrada sin correspondencia con una politica salarial progresiva
en la distribucion y benéfica para los niveles de consumo medio de los hogares, pierde
control sobre el que deberia ser uno de sus objetivos fundamentales: propugnar por una

distribucion del ingreso que tienda a la equidad.

La autoridad monetaria en este modelo no podria estar al margen de los fendmenos
distributivos que genera la politica antinflacionaria o de administracion de tasas de interes y
tipo de cambio con fines de financiamiento de la inversion bajo condiciones especificas, si
su objetivo es gobernar los fendémenos de la economia de corto plazo con beneficios lo mas

generalizados posible para la sociedad.

La politica monetaria implica la practica reguladora de la economia en pleno
reconocimiento de que el dinero es no neutral bajo cualesquiera condiciones. Esto significa
que asi como afecta al sector monetario lo que acontece en el sector real, al sector real le

afectan las decisiones del sector monetario.

El fendmeno mas sistematicamente atendido con prioridad por las autoridades
monetarias es la inflacion, y el criterio mas socorrido para el caso son los recortes a la
oferta monetaria. Bajo la idea propia de la teoria tradicional, de que los salarios monetarios

son inflacionarios cuando crecen a una tasa mas alta que la de la productividad del trabajo,
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se acompafa la politica de recortes a la oferta monetaria, con criterios de contencion
salarial. Los precios entonces crecen cada vez mas lentamente y el salario real disminuye.
Para los neoclésicos, esto significa que se estd fomentando el crecimiento del empleo. Pese
a los esfuerzos empenados, la inflacion retorna con frecuencia, los salarios reales se siguen
deteriorando, la demanda efectiva cae y con ella también el empleo. El saldo neto del
proceso consiste en una economia mas polarizada en la distribucion del ingreso, y con

menos fuerza para reactivarse. ;Qué es lo que falla?

En primer lugar, falla la concepcién misma del fenémeno de la inflacion. Como se ha
tratado de mostrar a lo largo de los tres ultimos capitulos, puede haber inflacion sin
crecimiento de la oferta monetaria; sobre todo en economia abierta, donde el tipo de
cambio aviva el crecimiento de los precios tanto mas rapidamente cuanto mas depende una
economia de sus importaciones para producir y de sus exportaciones para asegurar sus
niveles de produccion y empleo. En el capitulo presente se ha sefialado de forma reiterada
que la tasa de interés, cuando sube, fomenta la inflacién, y eso sucede particularmente
cuando se recorta la oferta monetaria. Por tanto, lo que falla en primer lugar es el
diagnostico del problema. Actuar frente a la inflacion como si se tratara de un fendmeno
estrictamente monetario, es el primer error para aplicar mal los instrumentos de politica

monetaria.

En segundo lugar, postular que la competencia con el resto del mundo abate la
inflacion a través de la competencia, es otra falla. Hay, sin duda, componentes inerciales en
los procesos inflacionarios, mismos que se reducirian con la presencia en el mercado de
productos semejantes ofrecidos a precios mas bajos. Sin embargo, ese no es el origen
dominante de la inflacion, pero ain ese, al ser tratado como un asunto resoluble a través de
la competencia con el resto del mundo, lejos de resolver el problema, lo agrava. Una
economia de vocacion deficitaria en sus cuentas con el resto del mundo, necesariamente
sera inflacionaria por los estimulos generados en esa direccion por las devaluaciones, y por
su necesidad de administrar las tasas de interés con el fin de atraer fondos prestables del
exterior. Si se asume el problema de esta manera, se llega inmediatamente a la conclusion
de que el fenédmeno inflacionario sélo puede resolverse durante cortos periodos con las

medidas tradicionales, a costa de efectos redistributivos regresivos cada vez méas severos
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sobre el ingreso personal. En todo caso, los criterios de competencia sugeridos por la teoria

tradicional, lejos de resolver el problema, lo agravan.

La tercera falla, y quizas la mas grave, consiste en razonar la economia, y
particularmente el sector laboral, como si fuera un mercado. Se logra, entonces, la aparente
compatibilidad entre las reducciones en la oferta monetaria, la apertura generalizada de la
economia, y la contencion de los salarios nominales, como la fuente de control del

fendmeno inflacionario.

Sin embargo, lo que se ha demostrado a lo largo de estos capitulos ha sido, en primer
lugar, que la inflacion responde en lo fundamental a problemas estructurales; no a la mala
administracion de la politica monetaria. El problema estructural en el que se sustenta es el
rezago tecnoldgico. En segundo lugar, se ha mostrado puntualmente que la apertura a la
competencia externa dominada por lideres en la tecnologia, capaces de abatir costos de
produccion a ritmos insuperables para las economias subdesarrolladas, lejos de contribuir a
cambiar los rezagos fundamentales, genera problemas de inflacion, desempleo y
debilitamiento del sistema financiero. En tercer lugar, el sector laboral, que no es un
mercado, es el mecanismo de transmisién de los impulsos redistributivos hacia la demanda
efectiva. La concentracion del ingreso reduce el poder expansivo de la demanda efectiva,

agravando los fenémenos de inflacién y desempleo.

En resumen, el problema inflacionario tanto como el propio de la inestabilidad
financiera de las economias subdesarrolladas, se convierten en ingobernables cuando se
ignoran los fundamentos del funcionamiento de una economia. En este sentido, la
ignorancia sobre el funcionamiento de la economia capitalista eleva enormemente los
costos sociales de la administracion de la politica pablica. Sin embargo, queda en los anales
de las reflexiones de este capitulo y de los anteriores la certeza de que hay posibilidades de
gobernar adecuadamente una economia pequefia, abierta y tecnolégicamente débil, cuando
se conoce su funcionamiento y se le otorga a la politica monetaria la responsabilidad
esencial de redistribuir el ingreso, proseguir el pleno empleo y elevar los niveles de vida.
De los asuntos de largo plazo, tales como el cambio del perfil tecnoldgico del aparato

productivo, tendra que ocuparse la politica fiscal.
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Es necesario sefialar, antes de concluir, que la omision de consideraciones sobre la
politica fiscal ha sido premeditada. Hoy en dia se vive con fuerza el mito de que el déficit
fiscal es inflacionario y ademés infinanciable, salvo a elevadas tasas de interés. Cuando la
economia en su conjunto es financieramente inviable, naturalmente el déficit representa un
problema. Si, en cambio, hay déficit en un ambiente financieramente viable, y éste ha
servido para financiar proyectos rentables, seria natural esperar crecimiento y estabilidad.
El problema no esta en el déficit sino en la inviabilidad financiera de las economias locales,
a la cual han conducido los economistas ortodoxos. El fisco, en el corto plazo, no puede
hacer nada que no le conceda la autoridad monetaria. Por eso nuestro afan se ha
concentrado en la politica monetaria exclusivamente. Sin embargo, queda pendiente en la
agenda de investigacion de la TIMT el tratamiento detallado de las finanzas publicas, tema

que seré relevante durante los afios venideros; principalmente en América Latina.

5.7 Problemas y ejercicios

1. A partir del diagrama de flujos reales y financieros entre productores, consumidores y
sistema financiero, explique las razones por las que la igualdad entre ahorro e inversion
se verificaria permanentemente.

2. ¢De qué manera se corresponden los diferenciales entre interés activo y pasivo (cuando
son diferentes a cero), y la igualdad entre ahorro e inversion?

3. ¢(Por qué la politica monetaria expansiva empuja hacia la baja la tasa nominal de
interés?

4. Considerando la no neutralidad del dinero, explique por qué la inversion si 0 no
depende del nivel de ahorro nominal.

5. Explique detalladamente el conflicto de objetivos que se le plantean a la autoridad
monetaria entre objetivos de tipo de cambio, de tasas de interés y de precios.

6. ¢Qué relacion guarda el nivel de empleo con el tipo de cambio y la tasa interna de
interés en economia abierta?

7. ¢Por qué una economia tecnoldgicamente rezagada no arribaria a la igualdad de su tasa

de interés con la del resto del mundo, pese a la libre movilidad de capitales?
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Exponga detalladamente las condiciones de viabilidad financiera de una economia.
¢Como se transmiten a los ingresos de los consumidores, los efectos distributivos de la
tasa de interés en economia abierta?

¢Qué papel desempefia en la determinacion del nivel de empleo, la politica monetaria
bajo un esquema de libre movilidad de capitales?

¢Qué relacién guardan los salarios reales con la tasa real de interés en economia

abierta? ¢ Sustente formalmente su respuesta.
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CAPITULO 6

TEOREMA DE SUPERIORIDAD:
Critica a la teoria del productor
en la tradicion neoclasica

En este capitulo se exhibe una demostracion de que las hip6tesis neoclasicas sobre el
célculo econémico de los productores son improcedentes para explicar la conducta
racional de dichos agentes. A partir de la Teoria de la Inexistencia del Mercado de
Trabajo, cuyos resultados béasicos se logran en condiciones de competencia perfecta, se
ponen en evidencia las insuficiencias de la teoria tradicional y se postula a la TIMT como
una alternativa analitica superior. Varios resultados desarrollados en capitulos previos se
reproducen nuevamente aqui, con el propdésito de lograr la mayor independencia posible
de este capitulo respecto a los demas, de manera que pueda ser leido aun sin que se
conozca el resto del libro.

6.1 INTRODUCCION

La tradicién neoclésica se ha desarrollado sobre la explicacion de la conducta
econdémica de consumidores y productores como los agentes esenciales de un sistema

de libre mercado. El resultado mas trascendente de esta linea de pensamiento, la
demostracion de existencia del equilibrio general competitivo, depende de manera tan
crucial de las hipétesis sobre la conducta de estos agentes como cualquier otro resultado
menos relevante que éste o referido a escenarios analiticos menos exigentes que el de
competencia perfecta. Consumidores que maximizan funciones de utilidad sujetos a sus
restricciones presupuestales y productores que maximizan la masa de beneficios sujetos a
sus restricciones técnicas, son la base tedrica para explicar precios, produccion y empleo en
esta tradicion. El vector de precios que resulta de la interaccion de productores y
consumidores entre si en un sistema competitivo de equilibrio general, queda determinado
por las dotaciones iniciales, y por las caracteristicas paramétricas de los gustos y

preferencias y de las posibilidades tecnologicas del sistema.
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Al respecto se expone un sencillo teorema que pone en evidencia que el calculo
econdmico con el que esta tradicion representa a los productores es de pertinencia limitada,
como lo son también los resultados que de él dependen. Se mostrard simultdneamente que
las hipétesis propias de la TIMT, de agentes maximizadores que en condiciones de
competencia perfecta admiten resultados de equilibrio macroeconémico en los mercados de
bienes, lo mismo con pleno empleo que con desempleo involuntario, tienen mayor
generalidad y pertinencia para explicar el funcionamiento de una economia capitalista. Se
mostrard que al interior de la teoria neoclasica hay hipotesis que deben revisarse y
resultados derivados de ellas que es necesario acotar: en este caso, la representacion del
programa econdmico de los productores en una tradicion cuyas pretensiones explicativas
son mas bien de alcance general, y la relacion biunivoca que se postula en el escenario del
equilibrio general competitivo, entre plena flexibilidad de precios y pleno empleo. Para
lograr estos resultados, se proponen las hipétesis de la TIMT sobre la conducta de los
productores, y se ponen a prueba argumentos esenciales que permiten arribar a la
conclusion de que las hipdtesis alternativas son algo méas generales que las tradicionales,
bajo ciertas condiciones plenamente admisibles en el analisis neoclasico de estatica
comparativa.

Se partird de la plena aceptacion del célculo de los consumidores que la tradicion
neoclasica propone. Se aceptard que todos los seres humanos buscamos el maximo de lo
que queremos hasta donde las restricciones derivadas de nuestras dotaciones iniciales, del
sistema de precios y del entorno institucional nos lo permiten. En cualquier escenario
analitico, la restriccion natural de los consumidores es su capacidad de financiamiento. Sea
que se trate de un sistema sin interferencia alguna o sea que existan restricciones o
condicionamientos cuantitativos, regulaciones u otro tipo de determinaciones sobre las
posibilidades presupuestales de los consumidores, en general se verificara que la capacidad
financiera de estos agentes resulta del régimen de propiedad establecido en el sistema, de
sus dotaciones iniciales y de los precios relativos vigentes. Bajo esas condiciones, cada
consumidor decidird cuanto comprar en cada mercado y como financiar sus compras, de
manera que las cantidades elegidas en funcion de los precios relativos o costos sociales de
oportunidad sean las que le permitan estar, en términos de bienestar, igual o0 mejor que con

la canasta configurada por sus dotaciones iniciales. La eleccién dependera exclusivamente
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del orden y la jerarquizacion de sus gustos y preferencias, y del respeto de su restriccion
presupuestal.

Se asumird el axioma de racionalidad para cualquier tipo de decisién econdmica de los
seres humanos, ya sea en su calidad de consumidores o sea en la de productores. Estos
decidiran hacer siempre aquello que les signifique maximizar sus funciones objetivo hasta
donde sus restricciones lo permitan. El problema consistira entonces, en primer lugar, en
comparar los resultados logrados a partir de dos conjuntos diferentes de hipotesis para los
productores, ambos plenamente adheridos a las exigencias analiticas de competencia
perfecta y, en segundo lugar, en mostrar que un sistema bajo régimen de plena flexibilidad
de precios en ambiente competitivo no implica pleno empleo y si, en cambio, violacién de
la ley de Walras e inexistencia del tan sefialado “mercado de trabajo” de la teoria

neoclasica.

6.2 CALCULO DEL PRODUCTOR:

Hipotesis tradicionales
Segun la teoria neoclasica, en un sistema de propiedad privada, plena descentralizacion

y condiciones de competencia perfecta, el productor representativo, precio aceptante,
maximiza la funcién masa de beneficios hasta donde su conjunto de posibilidades técnicas
de produccién lo permite. En el escenario méas simple: un producto no durable, un factor y
un periodo analitico, esto se formaliza asi, siguiendo la misma notacion de los capitulos

previos:

Max IT=PQ, - WTy (1)
sa Qo=1f(Tg), con F>0yf’<0 2

siendo f(T4) una funcién de produccién bien comportada, con f(0)=0 y f(T4)>0 para todo
T4>0.

En un escenario mas general, de multiples productos y factores, la representacion sera
como sigue: Sea de nueva cuenta IT la masa de beneficios; p serd ahora el vector fila de

precios de las n mercancias que se producen en el sistema; g* el vector columna de las
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cantidades de producto neto®’, en el que las cantidades positivas seran ofertas y las
negativas, demandas; W el salario nominal, y T4 el nimero de horas de trabajo empleadas
directamente en el proceso de produccién. Supdngase que W = 1, de manera que todas las
magnitudes, incluyendo la masa de beneficios, sean medidas en términos de trabajo y p se
refiera al vector de precios relativos. Entonces, el programa econdémico del productor

representativo sera:

Max IT=p-g* - Tq 3)

s F(0;,05000,Tg)=0 (4)

La expresion (4) corresponde a la funcién de transformacion definida sobre n+1
argumentos; los n primeros referidos a las cantidades de oferta y demanda de productos, y
el tltimo, “T4”, al trabajo empleado. Supdngase que con esta funcidn se define la frontera
de un conjunto estrictamente convexo de posibilidades técnicas de producciéon y
transformacion, de manera que se garantiza I'T>0 para toda cantidad positiva de produccion.

La consistencia contable en el agregado del sistema, base de la ley de Walras, implica
qgue los ingresos de las empresas son necesariamente iguales a los gastos de los
consumidores, y que los ingresos de estos Gltimos son a su vez iguales a los gastos de las
empresas. Las empresas (0 productores) seran perceptoras de ingresos solo de manera
transitoria, puesto que al final del proceso de produccidn necesariamente los ingresos netos
de éstas se traduciran en gastos en favor de los hogares (o0 consumidores), tanto por la venta
de su trabajo como por sus derechos de propiedad sobre las empresas. Esto significa que la
restriccion presupuestal del consumidor representativo en el sistema estara dada por:

[T+ To=pqu . ®)

El lado izquierdo de la restriccion, es decir, los ingresos, estard conformada por los
beneficios percibidos por los consumidores en virtud de sus derechos de propiedad sobre
las empresas y por sus ingresos salariales. Por el lado de los gastos -miembro derecho de la
ecuacion- los consumidores exhibiran las cantidades que demandan de los productos
generados por las empresas durante el proceso econémico (qq). Siempre que P* = (p*, W¥*)

52 Es decir, el producto total de cada mercancia generado por la empresa, menos la cantidad del mismo
empleada por ella como insumo para la produccion.
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y P*>0 sea un equilibrio walrasiano, los n+1 mercados del sistema resultaran en demandas
excedentes nulas. Sin embargo, haya o no equilibrio, la consistencia contable del sistema
asegurardé la vigencia de la ley de Walras para cualquier P tal que P = (p, W), sea éste 0 no
un equilibrio, como se puede verificar sumando la ecuacién de ingresos y gastos de los
productores a la restriccion presupuestal de los consumidores, para hacer evidente la
composicion de las demandas excedentes.

Recapitllese la definicion de “z” como el tiempo maximo bioldgicamente disponible
por los consumidores para trabajar, segtn lo expone normalmente la teoria®; es decir, el
tiempo que resta después de satisfechas las necesidades de dormir, alimentarse y
reproducirse. Entonces, el ocio sera la diferencia entre 7y las horas de trabajo que el

aparato productivo compra de los consumidores, a saber:

S=(r-To) (6)
Con este concepto es posible replantear la restriccion (5) de la siguiente manera:
Mm+z=pqgy+S , (7)

expresando asi los ingresos -miembro izquierdo- como resultado de los derechos de
propiedad (en el caso de IT) y de la dotacion inicial 7 valuada a los precios vigentes, y los
gastos -miembro derecho- como la suma en valor de los bienes y el ocio demandados por
los consumidores.

Es importante destacar que siempre que las funciones de utilidad sean concavas —es
decir, que representen a conjuntos de preferencias convexos-, a mayores ingresos les
corresponderan mayores niveles de bienestar a los consumidores, y las soluciones del

calculo de estos agentes seran interiores.

6.3 CALCULO DEL PRODUCTOR:
Hipotesis alternativas

En este apartado se representa el programa econdmico de los productores de manera
diferente a la tradicional, a partir de modificaciones tanto en la funcion objetivo de estos

agentes como en su restriccion técnica.

>3 Véase, por ejemplo, BORJAS, G., Labor Economics, Estados Unidos, Mc-Graw-Hill, 1996, p. 28.
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6.3.1 Sobre la funcidn objetivo (Hipotesis 1)

Los productores maximizan la tasa de beneficio “7”, es decir, la proporcion que
representa la masa de beneficios en el total de gastos que deben sufragar para concretar la
produccion. Por tanto, la funcidn objetivo de estos agentes sera, en el escenario simple de
un producto, un factor y un periodo, la siguiente:
PQ,

d

(1+7) = (8)

6.3.2 Sobre la restriccion técnica (Hipotesis 2)

La tecnologia se define como la relacién entre organizacion e ingenieria. La
organizacion es inherente a toda empresa, corresponde a su capacidad para atender mas
contratos® que un agente individual, e implica insumir una cantidad “T*” de trabajo para
que la empresa exista como organizacion y se inserte en la industria. A esa cantidad de
trabajo le corresponde nivel nulo de producto. A la primera unidad positiva de trabajo que
se emplee por encima de “T*” para activar la ingenieria del proceso de produccién, le
corresponderd nivel positivo de producto. Por tanto, la expresion de la funcion de
produccion sera:

Qo =f(Ta-T*) . 9)

Pese a que ya se sefiald en el capitulo 2, es importante recordar que los costos de
instalacion “T*” no corresponden a rendimientos crecientes, a indivisibilidades ni a
barreras a la entrada para los productores, por las siguientes razones:

) Cuando se trata de rendimientos crecientes, a cualquier unidad positiva de

trabajo le corresponde nivel positivo de producto, cual no es el caso de la funcion
9).

i) La magnitud “T*” puede ser tan pequefia como se quiera, y en el conjunto de
posibilidades técnicas para los productores habra siempre una opcion diferente
para sustituir organizacion por ingenieria 0 viceversa, aunque los costos de
instalacidn sean siempre positivos debido a la definicion misma de tecnologia. El

caso extremo de esta situacion se representa, justamente, con la tradicional
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funcion (2), en la cual T*=0y la produccién se convierte en un fenémeno que se
desarrolla sin organizacién alguna, con la sola presencia de la ingenieria, misma
que se activa con cualquier magnitud de trabajo y da lugar a que las empresas
nazcan y desaparezcan espontaneamente. De ahi la necesidad de que en
escenarios competitivos del tipo Arrow-Debreu el nimero de empresas deba ser
un dato, inhibiendo asi las indeterminaciones del sistema neoclasico en lo que al
nimero de empresas se refiere, e imponiendo explicitamente barreras tanto a la
entrada como a la salida de productores. Este es un argumento que le otorga a la
funcion de produccion (2) (al igual que a (4)) la posicion de un caso particular en
(9); el caso aquel en que T*=0.

iii) Como se demostrara mas adelante, en equilibrio general los costos de instalacion
se determinan enddgenamente, y son tan flexibles como los precios relativos en
todos los mercados competitivos. Esto significa que las condiciones del sistema
son determinantes para definir la magnitud de “T*”. No sera lo mismo instalar
determinada ingenieria en un sistema con un mercado muy grande y
diversificado que en otro con un mercado mas pequefio y especializado. Esas
diferencias se traduciran en exigencias sobre la organizacion de las empresas, y
tales exigencias implicardn a su vez diferentes cantidades de recursos para
satisfacerlas. Por todo esto, los costos de instalacion “T*” no significan de
ninguna manera una violacion de las condiciones de competencia perfecta; no
son resultado de rendimientos crecientes, de indivisibilidades ni de rigideces y si
son un expediente licito para representar de manera mas adecuada la tecnologia
de produccion. Cabe sefialar que en la tradicion neoclésica la tecnologia es
exactamente igual a la ingenieria que sirve de base para producir; por eso para
representarla es suficiente con funciones como (2) o (4). Es importante afiadir a
lo sefialado que al cambiar la funcién (2) por la (9) para sujetar a ella el calculo
de los productores segun la teoria tradicional (maximizacion de (1)), no se
alteran las condiciones de equilibrio acostumbradas ( producto marginal del
trabajo igual al salario real), ni cambian los resultados habituales.

El programa del productor a partir de las nuevas hipotesis, es:

5 Se entiende por contrato el establecimiento de cualquier relacién de compra o venta, por pequefia e
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Méx (1+7) = (PQ)(WTo)*  (8)
sa Qo=f(Ty-T*) ; ©
con >0y f’<0 para todo (T4 -T*)>0.

En un escenario mas general, de multiples productos y factores, definiendo el vector g°
como el inherente sélo a las cantidades netas de producto ofrecidas por la empresa, y con
elementos nulos en otro caso, manteniendo el supuesto de W=1, este calculo se expresa asi:

Méx (1+7) = (p-q*)[p-(a*-q°)+Td]™* (10)
sa F(A;,0;..0,:Tg-T%) =0 (11)
La restriccion presupuestal de los consumidores en una economia en la cual los

productores actian maximizando (10), sera:

Tot7p-(0*-0°)+To] = p-Qa (12)
misma que a partir de S= (z- T,) Se reescribira asi:
T +ap- p-(0*-0°)+7] = p- qu + (1+7)S . (13)

6.4 EL DIFERENCIAL EN INGRESOS,

PRODUCTO Y MASA DE BENEFICIOS
Las ecuaciones (6) y (12) representan las restricciones presupuestales de los

consumidores, en sistemas que operan bajo las mismas condiciones iniciales que propone la
teoria tradicional, pero con diferente conducta econdémica de los productores en cada uno de
ellos: segun (6), como maximizadores de IT, y segun (12), de .

En una economia de mercado, las empresas (productores) no son agentes de naturaleza
distinta a la de los consumidores; estos Gltimos son, en realidad, la base misma de las
propias empresas. Los productores son organizaciones de consumidores gue en respuesta a
las necesidades del agregado deciden vincularse entre si para generar satisfactores, siempre
y cuando hacerlo asi les reporte beneficios. Adoptaran el patrén de toma de decisiones que
al final del proceso econémico les retribuya mas, otorgandoles el méximo volumen posible
de beneficios. El problema consiste ahora en determinar cuél de los dos calculos

econdémicos planteados en este capitulo es el que beneficiaria més a los productores, en

inmediata que esta sea.
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ejercicio de su conducta racional y, por tanto, cual de ambos representaria adecuadamente
su conducta econdmica en un sistema capitalista.

El primer paso para aproximarnos a una respuesta al problema serd la demostracion
(Lema 1) de que en un sistema en el que los productores maximizan la tasa de beneficios,
los consumidores se enfrentaran a posibilidades de consumo superiores que en otro donde
maximizan la masa Il, pese a que ambos sistemas compartan gustos y preferencias,
tecnologia y precios. Para el efecto, nos situaremos en el modelo macroeconémico mas
sencillo: un producto no durable, un factor de produccion (el trabajo), y un periodo de
analisis, debido a que el resultado en este escenario simple no diferira en nada sustancial
del que se lograria en otro escenario mas complejo.

Lema 1: Para todo (P,W) tal que P>0 y W>0, se verificara que en un sistema en el que se
maximice 7, existira un subconjunto de posibilidades de consumo superiores a las maximas
viables en un sistema en el que se maximice IT1.

Demostracion:

-Considérese el siguiente sistema de ecuaciones conformado por las restricciones

presupuestales de los consumidores en cada uno de los sistemas comparados:

1+ 7)WT, =PQ, (14a)
IT+WT, =PQ, (14b)

Para hallar los valores de demanda de producto y de oferta de trabajo que satisfagan el
sistema, considerando como datos el precio del producto y el salario, y los parametros 7>0

y I1>0, cuyas magnitudes precisas se desconocen, se igualan (14a) y (14b) enQ,, y se

resuelve para T,, arribando a la siguiente expresion:

T, =—— (15)

misma que al reemplazarse en (14b) conduce a la siguiente solucion deQ,:

Q=(1+2 )1 (19)

T
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Las expresiones (15) y (16) son la solucion del sistema formado por (14%) y (14b).

Ambas ecuaciones lineales tienen s6lo un punto en comun y, por tanto, pendientes

diferentes. Despejando (14a) y (14b) en Q,, para expresarlas como funciones de T,, dan

lugar a la siguiente expresion de sus pendientes:

- En (14a):
Ry _ 1+ ﬂ)ﬂ, con ordenada cero en el origen.
oT, P
- En (14b):
Qq = w ; con ordenada al origen en E,E> 0.
aT, P PP

0

Es inmediato constatar la superioridad de la pendiente de (14a) sobre la de (14b), puesto
que la tasa de beneficio z serd siempre positiva. Ya que ambas rectas estan definidas sobre
magnitudes positivas de sus variables, sumando un &>0, por pequefio que este sea, a la

oferta de trabajo (15) que soluciona el sistema:

-1, (15"
W
y reemplazando luego el resultado en (14a) y (14b), distinguiendo al sistema maximizador

de 7z con el supraindice (a), y al maximizador de IT con (b), se obtiene lo siguiente:
- En (14a):

g") =E+£+ﬂ€+ﬂ'ﬂ€ (17)
P P P P
- En (14b):
Im m w
o 20, 2 W 18
Q P zP P o

La diferencia entre ambas ecuaciones sera:

QY - QY L (19)
P P
con lo cual este lema queda demostrado.

La expresion grafica de lo expuesto en este lema, es la siguiente:
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Fecta de balance del consarmdor "a"

o Fecta de balanee del consurmidor "B"

.
>

“% -ﬂlalenu empleo To
Gréfica 1

Por encima del punto a, sobre la recta de balance de mayor pendiente, la masa de
beneficios percibida por los consumidores de un sistema donde se maximiza la tasa de
beneficios, en correspondencia con sus derechos de propiedad sobre las empresas, sera
mayor, con ingresos salariales iguales para los consumidores de ambos sistemas.

El siguiente paso consistird en demostrar, a partir de un vector de precios dado e
invariable, que en un sistema viable en el cual los productores maximizan =z en lugar de IT,
se generan mayor producto y masa de beneficios que si maximizaran IT (Lema 2). Esta
demostracion servira para hacer evidente que es posible para los consumidores, realizar
alguna de sus posibilidades del subconjunto superior de consumo mostrado en el Lema 1.
Lema 2: Para todo vector de precios estrictamente positivo, se verificara que la masa de

ganancia cuando un productor maximiza 7z, es estrictamente mayor a la masa de ganancia

(b) 55
0 )

que resulta si maximiza I1, con Q¥ >Q empleando tanto para Q¥ como para Q¥,

una misma cantidad de todos y cada uno de los factores, y aceptando para ambos casos un
unico vector de precios, definido en cualquiera de ambos.
Demostracion:
-Definamos la siguiente funcion de produccion:

Q, = Af(T,,T,,..T.,,T,) , A>0; (20)
conf, >0y f <0 Vii=12..n-1,n
y f()>0 paratodo (T,,T,,..T,,T,) >0,
f(-) = 0 en otro caso.
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-Supondremos que se trata de una funcion homogénea de grado w tal que 1>:>0, y
que T,=(Ty-T*), siendo T* los costos de instalacion definidos previamente. El
parametro A de la funcién de produccién representara el nimero de unidades
productivas con las que opera la empresa o productor, siendo éstas perfectamente
divisibles. En el célculo del productor, discriminaremos dicho pardmetro con un
subindice “a” o “b”, segun se trate de la maximizacion de z o de TI,
respectivamente.
-Si el productor maximiza I1, efectda el calculo siguiente:
Méax T1=PQ, —Zn:WiTi 21
i=1

sa Q,=Af(T,T,,..T,,T,) (22)
-Supéngase arbitrariamente definido el parametro A, A,>0, para este caso, las
condiciones de equilibrio para determinar la cantidad de factores que demandara y

la cantidad de producto que ofrecera este agente, seran:

f = V:‘ Vi,i=1,2,...n-1,n (23)

ademas de la propia funcion de produccién. Asi, en un sistema de n+1 ecuaciones,
determinaré la cantidad T, empleada de cada insumo, y la cantidad Q® ofrecida de

producto.

Por el teorema de Euler, se verificara que:
MY =3 WT, (24)
i=1

En esta expresidn se supone, para simplificar P=1, y se hace vigente la igualdad
(23) entre la productividad marginal de los factores y su precio relativo medido en
producto. Se aceptara en adelante el vector de precios vigente para el productor que
maximiza la masa de beneficios.

-Si el productor maximiza, en cambio, la tasa de beneficio 7, su célculo se define

asi:

> Correspondiendo el supraindice “a” a un agente maximizador de tasa de beneficios, y el “b” a un
maximizador de TT.
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Mé&x 7z = (25)

PQ,
Z WiTi
s.a Q, =AfT,T,.T.,T,) (26)
Considerando que las cantidades de factores que utiliza estan dadas y son las
mismas que en (24), debido al supuesto de aceptacion de un Unico vector de precios,
adoptado para hacer posible la comparacion, las condiciones de equilibrio valuadas

en el punto definido por tales cantidades, seran:

Zn:fl = it — =1,
o AT T, T, 1) (27)
y Q7 =AfT.T,. T T,)

Con estas expresiones se resolveran las magnitudes Q® y A, de manera que

puedan compararse con las establecidas en el céalculo previo.
-Puesto que cuando se maximiza 7, la productividad marginal de cada factor es
igual al maximo producto medio total de los factores, *° resulta que:

f. >f. (28)

Es decir que el producto marginal de cada factor es mas alto al maximizar = que al

maximizar IT. Por tanto, en virtud del teorema de Euler, se tiene que:

QY < >'f T (29)
i=1
lo que significa que:
A>A, (30)
y Q>Q, , (31)

implicando la superioridad de los beneficios cuando se maximiza 7z Esta
demostracion es plenamente valida para el caso de un solo factor (T, en el caso
particular que nos interesa), debido a que las condiciones de equilibrio seran
simétricas a las antes expuestas, por lo cual se considera demostrado este lema.

Los beneficios totales resultantes del calculo sobre la masa IT, seran:

%% 0 lo que es lo mismo, la suma de las elasticidades del producto respecto a los factores es igual a la unidad.
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1-)Qy =11, , (32)
y los resultantes de la maximizacion de 7

(1-)Qg =11,; (33)
siendo evidente que IT; >IT,.

Asi se demuestra que un productor cualquiera, y por tanto todos los del sistema,
preferird maximizar la tasa de ganancia en lugar de la masa de beneficios, siempre que la
tecnologia vigente asi lo permita.

Para ilustrar este resultado, analicese graficamente la maximizacion de la masa de
beneficio en el escenario de una economia en la que se observa la productividad del factor
trabajo, con el nivel de capital 6ptimo para el productor maximizador de I1, a los precios
vigentes, y con pleno empleo de trabajo. El ejercicio se realizara a partir de una funcion de
productividad total del trabajo no convexa, debido a que, ademas de tratarse de una
expresion basica y usual de la teoria tradicional, permitirA mas adelante exponer con

claridad ciertos contrastes. Entonces, se tendra lo siguiente:

Q, .
o e
Q,
Ll
P
~ >
I d
pleno emplea
Grafica 2

Se observa en el punto a de la curva de productividad, el equilibrio de pleno empleo. En
la ordenada al origen de la recta de isobeneficio, se tiene la masa de beneficios resultante
del proceso. La pendiente de esta recta esta determinada por el salario real. Se trata de una
representacion tradicional del equilibrio del productor.

La maximizacion de zen esta funcion de productividad total del trabajo, manteniendo

fijo el capital, se representa en la siguiente grafica, comparando su resultado con el del
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punto a, correspondiente a Méx TI1. El equilibrio de Mé&x =z corresponde al punto b, y la
diferencia en términos de masa de beneficios se destaca con la recta punteada, paralela

hacia abajo a la de isobeneficio:
Q,
F 5 _a-’::r_,_,-o-

o]
"l:l|ﬁ|=|= ﬂx:"-u|l=l

b

er

T
pleno emplec

05T,

Grafica 3
En la siguiente grafica se representa la modificacion en el nimero de plantas o unidades

productivas, resultante de la maximizacion de = con el correspondiente incremento en el
capital, en una particion del proceso de produccion en dos partes simétricas, con

incrementos en las productividades media y marginal del trabajo:

QuJ .
1}
P
it 1 it 1
Q, Q,
I, I,
P |
= T = T
0.5T, T d 0.5T, T, d
pleno emplea

pleno emplea
Grafica 4
Es posible observar aqui que la suma de los niveles de empleo reproduce el nivel de

ocupacion observado en la gréfica 2, de pleno empleo para el maximizador de IT, y que la

suma de los niveles de beneficios y produccion superan a los del calculo tradicional. Esto es
posible en virtud de que el sistema en el que se maximiza z puede admitir los precios
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determinados en el otro sistema, con diferentes niveles de demanda de factores que en el
primero y, por hipétesis, con la posibilidad de que el nivel de empleo de trabajo sea
determinado por el sistema maximizador de ITy aceptado por la otra economia.

El siguiente ejemplo servira para exponer un aspecto de lo dicho en el Lema 2:
- Supongamos que la funcion de produccion vigente para el célculo tradicional (Max IT),
representativa de la zona de rendimientos marginales decrecientes, fuese de la forma Cobb-
Douglas:

g, = KT®); (34)
1>a>0.

- Suponiendo, ademas, que se tratara de representar una situacién de corto plazo, es decir,
con capital constante, se tendria la siguiente funcion de la relacion producto-capital:

DR

- Subdividiendo el proceso en dos partes iguales, sin modificacion alguna del capital, y

sumando los resultados, se tendria lo siguiente:

()L™
49

- En esta ultima expresion queda expuesta la superioridad de la relacién producto-capital

(36)

resultante de la modificacion en la relacion capital-trabajo.

Consideremos ahora la maximizacion de la tasa y de la masa de beneficio en el caso de
un producto no durable y un factor de produccion, con la funcion de produccién con costos
de instalacion (hipotesis alternativa 2). Partamos de nueva cuenta del supuesto de pleno
empleo en la economia maximizadora de IT, y en este caso, de la idea de que los costos de
instalacion seran los mismos en todos los escenarios. El calculo sobre la tasa sera:

Méax(1+7) = (PQo)(WTq)™
sa Qo="1(Ty4-T*) ;
y la condicion de primer orden se expresara asi:
f=f(Tq -T*)(Ta) ™" . (27)
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Es decir que el productor demandara trabajo hasta el punto en que el producto medio iguale
al producto marginal. Ese punto sera el de la maxima tasa z. En contraste, la maximizacion
de la masa I, representada por:
Méax I1 = PQ, - W Ty
sa Qo=f(Tyq-T%*) ;
resultara en la condicién de primer orden:
f=W/IP ; (24)
es decir, en la igualdad entre el producto marginal del trabajo y el salario rea

57
l.

Gréaficamente, estas dos situaciones se representan asi:

recta de isotasa de beneficio

Q, v recta de isobeneficio
n y
- b .-
Q,
- -
ra -
E

f.f.-—‘
oa
Q, i
i Ry
— — A
P - !
LN
P /f"

A
A
-~
i
i
™ % f, T
pleno empleo
Gréfica 5

La pendiente de la recta de isobeneficio estd dada por (w/p), en tanto que la de la recta
de isotasa de beneficio corresponde a (1+ 7)(W/P). Puesto que en ambas semirectas se hace
vigente el mismo salario real, la diferencia entre la pendiente de la funcién de isotasa en el
punto “a” y en el punto “b” se explica por 7. En “b” la tasa de beneficio es inferior a la
méaxima, lo que significa que maximizar IT implica que los productores acepten tasas de
beneficio inferiores a la méxima; es decir, que no procuren el maximo rendimiento en el
sistema, de cada unidad de los recursos que destinen a la produccion.®® La méaxima tasa se

verifica en el punto “a”, donde se logra el maximo producto medio o, en otros términos,

>’ Recuérdese que para ambos casos se han supuesto rendimientos marginales decrecientes para todo (T-
T*)>0.
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donde el producto marginal iguala al producto medio, y el rendimiento de cada unidad de
insumo alcanza su méximo, a los precios vigentes.”® En esta gréafica se muestra claramente
que maximizar IT no implica maximizar 7, y por los lemas 1 y 2 se sabe que maximizar =
implica maximizar también la masa de beneficios, debido a las diferencias en el empleo del
factor oculto® que determina la productividad marginal decreciente del trabajo, como se

muestra en la gréfica siguiente:

Qu"- Qn ry
=
A
- -
- -~
ﬁa a y S ﬁa a y -
o - o .
- -
- -
m, |- I, |~
P P
0 T ET & : 7 - -
0.5 T, T Lo " 05T, T, T
pleno empleo plenc emplec
210, >0
-
=
ZQn Qu

05T 05T, = T,
Gréfica 6
La conclusion es exactamente la misma que obtuvimos lineas antes al referirnos al
escenario analitico con capital: maximizar la tasa de beneficio a los mismos niveles de
empleo que cuando se maximiza la masa, implica lograr mayores niveles de producto y de
beneficios que en este segundo caso, siempre que se satisfagan las condiciones expuestas en
este analisis. Esto ultimo significa que para haber podido comparar con alguna cercania dos
economias de naturaleza diferente, se tuvo que recurrir a simplificaciones importantes que,

sin embargo, no restringen la generalidad de los resultados.

%8 Algo evidentemente irracional en la conducta de los productores.

% Se puede referir también a éste como el punto en el que la elasticidad trabajo del producto es igual a la
unidad.

% En los términos descritos en KOOPMANS, T., Three Essays on the State of Economic Science, Estados
Unidos, McGraw-Hill, 1957, p. 2-125.
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6.5 TEOREMA DE SUPERIORIDAD

1. Si en un sistema en competencia perfecta los productores maximizan IT pudiendo
maximiza =z, no logran el maximo volumen posible de ganancias, e implican ingresos
inferiores a los maximos posibles para los consumidores. Por tanto, la funcién objetivo IT
da lugar a conducta econémica no maximizadora de los productores; es decir, irracional.

2. A partir de una situacién de pleno empleo, resultante de la maximizacion de IT por
parte de los productores, es posible alcanzar una situacién superior en el sentido de Pareto
cuando en el sistema estos agentes maximizan la tasa de beneficios.

Demostracion:

i) Por los lemas 1 y 2 sabemos que para todo par (P,W) tal que P>0 y W>0, se verificara
gue en un sistema en el que se maximice r, siendo esto posible, existirda un conjunto de
posibilidades de consumo superiores a las maximas viables en un sistema en el que se

maximice IT. Sabemos también, que Maxz= MAaxIT, y que Q® > QY. Asi, se tiene que las

posibilidades superiores de consumo seran realizables para los consumidores.

i) Sea U =f[Q,,(r—T,)], concava y perfectamente diferenciable, la funcion de utilidad

del consumidor representativo de la economia analizada. Debido a que se ha supuesto pleno
empleo en el sistema en el que se maximiza IT, entonces: T,=T4. Dado que se supuso
ademas un mismo nivel de empleo, igual en ambos sistemas, tendremos que dT=0 en
cualquier caso. Diferenciando la funcion de utilidad bajo este resultado, se tendra que:

du=f, -dQ,.

Puesto que al comparar los resultados de Méaxrn y MaxIT se obtiene un producto superior
en el sistema cuando se maximiza la tasa de ganancia, sin variaciones en el nivel de
empleo, entonces el diferencial de la demanda de producto (dQq) sera positivo y, por tanto,
duU>0, con lo que se demuestra que el nivel de utilidad de los consumidores serd mas alto
cuando se maximice zen lugar de I'T. Asi, queda demostrado este teorema.

Empleando un mismo volumen de recursos, si los productores maximizan la tasa de

ganancia en lugar de la masa, el resultado sera superior en el sentido de Pareto.
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No hay argumento para explicar el que agentes racionales con informacion perfecta
elijan un célculo inferior al 6ptimo para tomar sus decisiones cuando existe otro superior y
realizable. Se concluye, con base en este teorema, que hay por lo menos una situacion en la
cual la teoria del productor en la tradicion neoclésica define para estos agentes una funcién
objetivo que no se generaliza, cuando se puede optar entre la tasa y la masa de beneficios
como funcion objetivo porque la tecnologia vigente asi lo permite. Es, por tanto, un error de
la tradicion neoclasica el generalizar la masa de beneficios como funcién objetivo y
fundamento del calculo econdémico de los productores para cualquier escenario analitico.

Sin embargo, cuando se trata de un patron de conducta en el caso en que los costos de
instalacion (y por tanto la organizacion de las empresas) son nulos, la unica solucion
econdémicamente significativa es la que ofrece la teoria tradicional. Se trata, precisamente,
del caso en el que los productores no tienen mas opcion para lograr niveles positivos de
produccion y ganancias, que maximizar I1. Es, en si mismo, un caso particular y de poco
interés para la teoria. No es un caso general, como lo pretende la teoria neoclasica.

Como se constata en el desarrollo efectuado hasta este punto, las demostraciones apelan
mas al sentido comun que al descubrimiento formal de resultados complicados para efectos
del problema que se trata. El interés de las demostraciones radica en las implicaciones que
tienen sobre la teoria tradicional: la funcion masa de beneficios corresponde a una identidad
contable que de todas maneras se satisface cuando estos agentes concretan su racionalidad a
partir de la maximizacion de la tasa de ganancia,®* siempre que ésta es posible.

Sobre la generalidad del teorema, es necesario sefialar que la validez de sus resultados se
extiende a cualquier escenario analitico de maltiples productos y factores, en el cual las
funciones de produccion ofrezcan la posibilidad de maximizar la tasa de beneficios y las

funciones de utilidad exhiban concavidad estricta. La limitacién fundamental del teorema

61 Es necesario subrayar la coincidencia no casual de la importancia que reviste la tasa de beneficio en los
Clasicos y en Marx, lo mismo que en las hipotesis alternativas que aqui se proponen. Se trata de una categoria
analitica que desaparece por completo en la teoria dominante, cediendo el paso a la explicacion de que los
beneficios son un residuo de caracter técnico en un sistema de mercados, y de que el salario es el precio de
una mercancia en particular: el trabajo, cuyas reglas de intercambio no difieren en lo esencial de aquellas que
regulan el intercambio de cualquier otro objeto econémico.
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radica en que los costos de instalacion en el modelo tradicional aparecen, necesariamente,

como una rigidez, implicando la no convexidad de los conjuntos de tecnologia.®?

6.6 APLICACION DEL TEOREMA: Un ejemplo

Imaginemos una situacion en la cual dos consumidores con funciones de utilidad
idénticas, cada uno de ellos perteneciente a una economia distinta a la del otro, comparan
los respectivos resultados de sus procesos econdmicos sobre sus niveles de bienestar. El
primero de ellos pertenece a la economia a, en la cual los productores maximizan la tasa de
ganancia; el segundo pertenece a la economia b, en la que las firmas maximizan la masa de
ganancias. En ambas economias la tecnologia es la misma y se verifica el pleno empleo con
diferentes volumenes de trabajo. El calculo econémico del consumidor del sistema a, esta
dado por:

Max U® =QY" (r-T)™*  (37)
sa (L+7)WT® =pQ¥® (38)

Como resultado de su conducta maximizadora, determina las siguientes funciones de
oferta de trabajo y demanda de producto, respectivamente:

T® =ar (39)

QY =a(l+nx) \|/:>V T (40)
Por su parte el consumidor b, realiza su calculo asi:
MaxUu® = ng)a (- TO(b) )(l—a) (41)

sa I+WT® =pQ¥ (42)

Su calculo termina en las siguientes funciones de oferta de trabajo y demanda de

producto:

TO =ar+(1- “)(\I/Iv) . (43)

%2 En contraste, bajo las hipotesis alternativas, el conjunto de todas las posibles soluciones del calculo de los
productores cuando los costos de instalacion varian de mas a menos o viceversa, definen un conjunto
convexo.
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QY = a(w o Hj (44)

El interés de este caso estriba, en primer lugar, en que sélo disponemos del lado de los
consumidores para evaluar la eficiencia social de cada sistema; en segundo lugar, en que no
hay igualdad en las funciones de demanda de producto ni oferta de trabajo de ambos
consumidores.

Para evaluar los contrastes entre las dos economias, los consumidores calcularan las
diferencias entre sus funciones de oferta y demanda, evaluandolas a partir de un mismo
vector de precios para hacer posible la comparacion:

-Oferta de trabajo:

T TP = (1—0:)% 45)
=T TP,

Esto significa que la oferta de trabajo del consumidor a es superior a la de b. Pero esa

diferencia no aporta suficiente informacion para saber si trabajando mas, a obtiene mas

producto que b, y si la diferencia en el volumen de producto implica mayor utilidad. Por su

parte, la diferencia entre las demandas de producto resulta en:

] wWow
Qy -Qf =rao-ao (46)

Es inmediato verificar en esta expresion, que se trata de una diferencia entre masas
reales de beneficios. Por el Lemal del teorema del error sabemos que con un mismo nivel
de empleo, cuando se maximiza 7z se logra un volumen de beneficios superior a cuando se
maximiza IT, y puesto que de la diferencia favorable al consumidor a en las ofertas de
trabajo, sabemos que el nivel de pleno empleo en su sistema es mayor, con tecnologia
idéntica a la que existe en b, entonces la demanda de producto del consumidor a es
estrictamente superior a la de b.

También por el Lemal sabemos que si el nivel de oferta de trabajo en a supera a:

T

W

entonces su nivel de demanda sera superior a cualquier nivel maximo posible en el

: (47)

consumo de producto que el que se registraria en b.
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Por la diferencia entre las pendientes de las rectas de balance de estos consumidores,
favorable a a, podemos inferir que ante diferencias en una unidad en el esfuerzo de trabajo,

habra retornos en términos de producto para a, mayores que proporcionales que para b. Por
] ) ) I

tanto, siempre que el nivel de empleo en b sea superior a T, “Wo que es una
T

coordenada del punto de intersecciéon de sus rectas de balance, por la cuasiconcavidad
estricta de la funcion de utilidad, el nivel de bienestar de a serd superior que el de b.

Graficamente:

-

|
| |
T B T,

Gréfica 7

6.7 HIPOTESIS ALTERNATIVAS:
Recapitulacion del equilibrio macroecondémico

en un modelo simple
Supdngase la existencia de una economia de mercado en condiciones de competencia

perfecta, con presencia de un producto no durable y el trabajo como Unico insumo.

6.7.1 Equilibrio parcial por agente

A partir del siguiente calculo econémico de los consumidores:

Maxu=q4%(r-T,)” , a,f e R (48)
sa (1+mwT,=paq ; (49)
definido sobre la demanda de producto “q,” y oferta de trabajo “T,”, resultan las

siguientes condiciones de primer orden:



(ﬁj 9q =(1+7c)%

al (r-T,) (50)
(1+mWT, = pgq
Finalmente se logran las funciones:
- Demanda de producto:
a w
aq —(OHﬂj(l*'”)FT ) (k1) vy
- Oferta de trabajo:
(04
TO_(a+ﬁjT . (52)
De manera analoga para los productores, a partir del siguiente célculo:
Méx(1+7) = (pa, )(WTy)™ (53)

sa q,=(T4-T*) ,con1>»>0 , (54)
se arriba a las siguientes condiciones de equilibrio del productor:

(T -T%)"

—_T* _1:
y(Tq =T%)7 T, (55)

Qo =(Ty =T%)7
Resolviendo el sistema se consiguen las siguientes funciones:

- Demanda de trabajo:

Ty=01-n7"'T* (56) vy

()| 67)

- Oferta de producto:
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La diferencia fundamental entre estos resultados de los productores respecto a los

tradicionales, consiste en la independencia de la demanda de trabajo respecto al salario real.

Los productores no compraran mas trabajo cuanto mas barato sea el salario real, sino

mientras mas les demande el mercado, cuyo tamafio estara en relacion directa con “T*”, de

aquello que producen. Dicho en otras palabras: lo que muestra este resultado es que el

“mercado de trabajo” es una forma improcedente de razonar el empleo de fuerza de trabajo

en este sistema. Se trata de una institucion que no existe. En correspondencia, el salario real

no desempefia el papel de precio del trabajo, sino el de una variable distributiva cuyo
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resultado, negociado entre consumidores y productores, define la participacion de los
trabajadores en el producto. El salario real se determina exdgenamente como resultado
natural del modelo, y existen innumerables niveles de salario real para cada nivel de
empleo. Puesto que la negociacion de los salarios puede ser tan descentralizada y tan
frecuente como se quiera, y su ajuste sujetarse a cualquier regla, los salarios reales seran

plenamente flexibles y susceptibles de sujetarse a cualquier regla de ajuste.

6.7.2 Equilibrio macroeconémico general

Las condiciones de equilibrio general en este caso revelardn, como caracteristicas
fundamentales, las siguientes propiedades:

i) EI mercado de producto definira para si equilibrio perpetuo, cualesquiera sean los

precios relativos.

ii) El sector o &mbito laboral (que reemplaza al inexistente “mercado de trabajo”),

admitird por igual situaciones de pleno empleo que de desempleo involuntario, y los

niveles de ocupacion estaran determinados por el nivel de demanda efectiva.

iii) La ley de Walras en su version contable se satisfara s6lo en pleno empleo, y no se

cumple bajo las hipotesis alternativas cuando el sistema exhiba desempleo involuntario.

Como sera facil verificar, las demandas excedentes resultan ser homogéneas de grado
cero en precios, continuas, y adheridas a la ley de Walras en el caso de pleno empleo. Estas
consideraciones corresponden a las siguientes ecuaciones:

-Demanda excedente del mercado de producto:

(aiﬂj(1+ﬁ)%r—{(&j-r*}7:0 (59

- Demanda excedente del sector laboral

(#)v{a‘jﬂjrso : (59)

- Ley de Walras, lograda a partir de la suma de la restriccion presupuestal de los

consumidores y la ecuacién de ingresos y gastos de los productores:
02p(qq —0o) +W(Ty —T,) +w(Ty - T,) . (60)
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La igualdad (ley de Walras) se verificard unicamente en pleno empleo. El equilibrio
perpetuo en el mercado de producto implicard que cuando la demanda excedente de trabajo
sea negativa, (60) lo sea también.

Resolviendo (58) en “T*”:

1

i

expresion que indica que el nivel de empleo de la economia depende de la demanda

efectiva de producto. Este resultado se corresponde plenamente con la hipdtesis keynesiana
de la funcién de ocupacion.®® La diferencia entre lo expuesto en este terreno en la Teorfa
General y lo revelado por (61), es que esta ultima funcion es un resultado del modelo; en
cambio, la funcion de ocupacion de Keynes es una hipotesis formulada por dicho
economista®™. Como se verifica con la primera y segunda derivadas de esta funcién
respecto al salario real, el nivel de ocupacion es funcion positiva creciente de dicha
variable.

Sustituyendo (61) en (59), se arriba a la siguiente desigualdad debil:

Kafﬁ}uﬁ)%f}s[afﬂ} (62)

Esta expresion indica que el nivel de demanda de producto puede o no ser de pleno

empleo. Despejar (61) en “(1+z)w/p” bajo la igualdad estricta, servira para determinar el
producto medio de pleno empleo; en cambio, en vigor de la desigualdad estricta, la
demanda efectiva correspondera a desempleo, y éste sera involuntario debido a que
conducira a que los planes de venta de trabajo de los consumidores no se satisfagan
plenamente.

Supongamos que un shock exdgeno contrae repentinamente el salario real. En el modelo
tradicional este impulso conduciria a los productores a demandar mas trabajo que el que
ofrecen los consumidores, y a ofrecer mas producto que el demandado. El desequilibrio en
el “mercado de trabajo”, mientras dure, se corresponderia con un desequilibrio de signo

contrario en el mercado de producto. En contraste, en nuestro modelo este estimulo

% En Keynes, la determinacion del nivel de empleo a través de la demanda efectiva no es ni por mucho un
resultado de su modelo, sino una hipotesis de trabajo para explicar la situacion en la que los mercados pierden
su capacidad de ajuste automatico. En el modelo aqui expuesto, en cambio, es un resultado de la interaccién
de los agentes en un sistema de competencia perfecta.



cclxv

contractivo sobre el salario conducira inevitablemente a la disminucion de la demanda
efectiva por debajo de su nivel de pleno empleo, aunque el mercado de producto redefina su
equilibrio perpetuo en un nivel de produccion inferior al inicial.

Reemplazando en (62) un nivel de salario real que corresponda a una proporcion “¢” del

inicial de pleno empleo, tal que 1>¢>0, dard lugar a un nivel de empleo de esa misma

proporcion. Sea

TN

ﬂj el salario real disminuido; entonces, la expresion formal de la tasa de
p

empleo sera:

1-y
R

En la misma se constata que la tasa de empleo es funcion lineal positiva del salario real

hasta el punto en que ¢=1, siempre que “z” no cambie. Elevaciones del salario real en

condiciones de pleno empleo, implicaran efectos redistributivos entre salarios y ganancias.

6.7.3 Balance de resultados

Del modelo expuesto se deduce que agentes de conducta racional bajo condiciones de
competencia perfecta estan igualmente expuestos al desempleo involuntario que al pleno
empleo. El equilibrio general y la plena flexibilidad de precios no garantizan el ajuste
automatico del sistema en algin punto en particular, como sucede con el pleno empleo en el
modelo tradicional bajo sus hipdtesis de pertinencia particular para el célculo de los
productores.

Las hipotesis que sirvieron de base a este modelo son compatibles con las categorias
habituales de la teoria neoclasica, pese a que los resultados que de ellas derivan se
distancian sustancialmente de los tradicionales. Esto significa que variaciones pequefias en
los fundamentos del modelo tradicional bastan para poner en claro divergencias
importantes respecto a sus resultados.

La distribucion no es un fendmeno ajeno al sistema de precios ni Gnicamente inherente a

las condiciones iniciales de una economia; se trata de un problema cuya explicacion debe

® Véase KEYNES, J.M., op.cit., p. 249.
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efectuarse simultdneamente a la formacion de precios relativos y funcionamiento de los
mercados; aspecto que se verifica en el modelo aqui propuesto.®

El salario no es el precio del trabajo sino una variable distributiva que determina la
participacion de los trabajadores en el producto, y como tal no es la variable de ajuste de un
mercado en particular. De hecho, se ha puesto en evidencia que el “mercado de trabajo” no
existe; que es una nocidén inconsistente con las pautas que sigue la determinacion de los
niveles de produccion, empleo y precios en un sistema de libre mercado. Los productores
contratan més horas de trabajo cuando se les revela la necesidad de corresponder a mayores
niveles de demanda de producto por parte del mercado; no cuando el trabajo se cotiza a
“precios” cada vez mas bajos. Por el contrario, se demuestra que disminuciones en el
salario real provocan desempleo involuntario a través de las contracciones que ocasionan en
la demanda efectiva. Estas implicaciones coinciden estrechamente con la teoria de la

ocupacion de Keynes®™.

6.8 LECCIONES DERIVADAS DE ESTA REFLEXION

A partir de las demostraciones y resultados exhibidos en las paginas previas, habra que
recoger dos lecciones:

1. que los resultados de la tradicion neoclasica no pueden generalizarse de manera
irrestricta sin ponderar previamente la posibilidad de hipotesis alternativas mas
apropiadas para ciertas condiciones analiticas. ElI hecho de que para algin escenario
analitico haya méas de un conjunto de hipdtesis coherente para representar el célculo
econoémico de un agente, restringe la generalidad; y

2. que hay lineas de investigacion que podrian ofrecer bases solidas para explorar la
posibilidad de modelos de alcance mas general que el neoclésico tradicional.

% Para mayor precision en esta linea de implicaciones, véase NORIEGA, F., “Teoria del desempleo y la
distribucién. Evidencia empirica: México 1984-1994”, Investigacion Econémica, No 220, abril-junio,
México, Facultad de Economia, UNAM, 1997, p. 143-185.

% Como se mostrara en el proximo capitulo, Keynes elimina el “mercado de trabajo” de las categorias
analiticas que utiliza en sus teorias del empleo, el interés y los precios. De no haber intuido la inexistencia de
esa ilusion tedrica de los neoclasicos, su obra hubiese sido completamente inconsistente.
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6.9 Problemas y ejercicios

1.

Expliqué por qué el que tanto la TIMT como la teoria neoclasica compartan las
mismas condiciones iniciales, hace posible que el teorema de superioridad sea
fundamento para la critica de esta Gltima.

Suponga usted que el lema 1 no se planteara. ;Bastaria el lema 2 para demostrar el
teorema? Argumente su respuesta.

¢De qué manera seria posible mostrar, sin el recurso de las funciones de utilidad, el
lema 1?

¢En qué medida depende el teorema de las propiedades paramétricas de la funcién de
produccion?

Explique en sus propios términos lo que demuestra el teorema de superioridad, y
evalue sus implicaciones sobre la teoria microeconémica tradicional.

¢Bajo qué circunstancias un productor de conducta racional maximizaria la masa de
beneficios en lugar de la tasa de ganancia?

Desarrolle un ejemplo de aplicacion del teorema.
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CAPITULO 7

LA INTUICION DE LA INEXISTENCIA
DEL
MERCADO DE TRABAJO EN LA
TEORIA GENERAL DE KEYNES

En este capitulo se exhiben los argumentos que demuestran que en la Teoria general de Keynes el
“mercado de trabajo” es un concepto inexistente, debido a las inconsistencias que su uso hubiera
implicado para su teoria. Se parte de una lectura enfocada en los dominios de la Teoria de la
Inexistencia del Mercado de Trabajo.

/.1 INTRODUCCION
L
a Teoria general de Keynes ha sido, casi fuera de toda duda, la obra mas citada por los

economistas durante el siglo XX. La teoria que se ha expuesto en los capitulos previos
(TIMT) confirma, a mas de sesenta afios de publicada la primera edicion de la Teoria
General, algunas de las intuiciones y resultados centrales que el brillante Keynes plasmo en
ella. Pese a las diferencias metodoldgicas entre la TIMT vy la Teoria general, el que haya
resultados en la primera que confirman planteamientos hechos por Keynes en la segunda,
antes incluso de que la demostracion de existencia del equilibrio general competitivo de
Arrow y Debreu viera la luz, con todas las implicaciones metodoldgicas que tuvo en la
disciplina, puede ser mas que so6lo un viso de actualidad y certeza de la forma de razonar la
economia que Keynes ha heredado a los economistas de hoy. La inexistencia del mercado
de trabajo sera un concepto de entrada a la breve visita que se efectuara a algunos aspectos
de la obra de Keynes, para subrayar que su principio de la demanda efectiva y su funcion de

la ocupacion se confirman axiomaticamente en la TIMT.
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Las contribuciones de Hicks y Keynes a la comprension de los fendmenos del empleo
y de sus fluctuaciones, definieron las dos lineas béasicas de reflexidn tedrica seguidas por
los economistas desde entonces. En los inicios del debate tedrico actual, el pensamiento de
Hicks®’ formalizé y difundid, con més éxito que cualquier otro economista de su época, la
idea de un mercado de trabajo en el contexto de la teoria tradicional. Un mercado cuyo
funcionamiento se asemeja al de cualquier otro en una economia bajo condiciones de
competencia perfecta, con plena movilidad de precios y salarios, y con homogeneidad del
trabajo y del producto. EI mercado de trabajo, en ausencia de obstaculos a la libre
movilidad de todos los precios, identifica en el salario al precio del trabajo y lo constituye
en expediente suficiente para garantizar el pleno empleo en el sistema.

La obra de Hicks hasta 1962, por lo menos, contribuyé a la teoria econdémica en la
perspectiva de que el libre mercado poseia cualidades suficientes para otorgarle al ser
humano los mejores resultados de su conducta racional. Fue a partir del citado afio que este
economista concentré su atencion en el recurso de la intervencion, ante su nueva
conviccion de que la inestabilidad era inherente a toda economia monetaria de libre
mercado. Sin embargo, los seguidores de su primer impulso habian adquirido ya vida
propia, y desde entonces contintian todavia dominando las esferas del analisis teérico.®®

Keynes, en cambio, en su Teoria general se apart6 de la linea ortodoxa bajo la cual
habia sido formado, con el desarrollo de un modelo fundado en una critica a la oferta de
trabajo de la teoria tradicional. Bajo condiciones de plena competitividad, homogeneidad
del trabajo y plena flexibilidad de precios y salarios, traté de demostrar la existencia del
desempleo involuntario como un fendmeno de insuficiencias de demanda. En su obra, tanto
el pleno empleo como el desempleo involuntario son situaciones posibles. Sin embargo, el
desempleo involuntario es un fendmeno tal que requiere la intervencion del gobierno para
reencauzar la economia hacia niveles de ocupacion cercanos al pleno empleo, ante la

incapacidad de las fuerzas del mercado para lograr ese resultado por si solas. Pese a que en

" HICKS, J., Theory of Wages, Gran Bretafia, Oxford Press, 1932.

% En HIKS, J., Dinero interés y salarios, México, FCE, 1989, p. 21, el autor, a tiempo de hacer una resefia de
su experiencia como tedrico, sefiala lo siguiente: “Asi que al final hube de regresar a la “simplificacion” e
insistir en que mi mensaje era una Declaracion de Independencia, no s6lo ante la escuela del “mercado libre”,
de la que me estaba liberando expresamente, sino también de lo que lleg6 a considerarse como la economia
keynesiana.”. Con la “simplificacion”, Hicks se refiere a su articulo “A suggestion for simplifying the Theory
of Money”, Economica, 1935. En dicho articulo mostré que “... el uso del dinero basta por si mismo para
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la economia de Keynes el recurso de la intervencion es necesario frente al desempleo
involuntario, éste no defendia el intervencionismo permanente del gobierno. Era un liberal
convencido, aunque marcado por el desempleo masivo de la Gran Depresion.

Su formulacion implico la vigencia de recursos tedricos nuevos o inusuales hasta
entonces, tales como la propension a consumir, la preferencia por la liquidez, el
multiplicador de la inversion ( desarrollado en lo fundamental por F.H. Kahn, desde 1931),
la versién renovada de la curva de eficiencia marginal del capital (a partir del trabajo de I.
Fischer, 1930), las expectativas a corto y largo plazo, y la funcion de la ocupacion.

De todas las intuiciones y resultados alcanzados en su Teoria general, trascendié mas
aquella que muestra la posibilidad de que bajo condiciones muy semejantes a las del
modelo neoclasico de competencia perfecta, el desempleo involuntario sea compatible con
la estabilidad global de los mercados de bienes y dinero. Razonar la economia bajo la
Optica de Keynes significa abandonar tacitamente la ley de Walras.

Hicks, tras una resefia de la Teoria general, publicada por él en junio de 1936,
continud el debate, mostrando bajo un esquema de dudoso equilibrio general walrasiano (el
modelo IS-LM tratado en el capitulo 5 de este libro), que el desempleo involuntario
keynesiano era s6lo un caso particular de todos los posibles segun la teoria neoclasica. Con
“Keynes y los Clésicos” y Valor y Capital,®® principalmente, Hicks dio lugar a lo que
Clower llamé la Revolucién neo-Walrasiana.”

La Revolucion Keynesiana, en cambio, creci6 mas en torno al planteamiento del
fendmeno de desempleo involuntario de Keynes, que alrededor de la explicacion del mismo

ensayada por este notable economista.

7.2 LA INEXISTENCIA DEL MERCADO
DE TRABAJO
El teorema de superioridad expuesto en el capitulo 6 demuestra que la interpretacion

neoclasica de la forma de actuar racionalmente de los productores es incorrecta o, en el mas

hacer potencialmente inestable un sistema de mercado libre; y que cuanto mayor sea el grado de desarrollo o
de refinamiento que se exhiba, mayor seré el peligro de la inestabilidad.”.

% HICKS, J., Valor y Capital, México, FCE, 1976.

"® CLOWER, R., “Reflections on the Keynesian Perplex”, Money and Markets, Essays by Robert W. Clower,
Inglaterra, Cambridge University Press, 1986, p. 187-207.
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laxo de los juicios, muy particular y circunscrita sélo a ciertas situaciones limite de poco
interés para la teoria. El teorema pone en evidencia que los productores maximizan la tasa
de beneficios y con ella la productividad media total de los factores; de esa forma el aparato
productivo adquiere el tamafio que las condiciones de la demanda agregada determinan, y
se definen el nivel de empleo, la distribucion y los precios. Se demostro en los capitulos 2,
4,5y 6 que los productores demandan trabajo en funcion del tamafio del mercado; es decir,
de la demanda efectiva de lo que producen; no segun el nivel vigente del salario real, como
lo estipula la teoria tradicional. La igualdad —propia de la teoria tradicional- entre la
productividad marginal y el salario real, como condicion de equilibrio de la demanda de
trabajo de los productores, no se verifica. Estas demostraciones resultan del calculo
econdmico que realizan los productores en su calidad de agentes racionales de conducta
maximizadora. En el agregado macroeconémico el nivel de empleo depende positivamente
del salario en la medida en que su magnitud determina también positivamente la demanda
de producto. Pero ni en el caso de los productores individuales ni en el agregado, el salario
real establece con el nivel de empleo una relacion biunivoca, es decir que a cada nivel de
empleo le corresponda uno y sélo un nivel de salario real y que a cada salario real le
corresponda uno y sélo un nivel de empleo. Por el contrario, se demuestra que no se
establece una relacion sistematica entre las dos variables; a un nivel de empleo pueden
corresponderle maltiples niveles de salario real, y viceversa. Esto se debe a que el salario
se constituye en una variable distributiva; no en un precio, como lo asume la teoria
neoclasica. Estos resultados, propios de la (TIMT), son precisamente la base de esa
conclusion: el sector laboral no es un mercado. ElI mercado de trabajo no existe; es un
concepto que solo tiene cabida en una estructura légica en la cual todos los fendmenos
economicos son exclusivamente reducibles a cuestiones de intercambio, es decir, de
mercados, como lo postula la teoria ortodoxa. El sector laboral no es un mercado ni el
salario es un precio, sino una variable distributiva.

En la Teoria general, a su vez, Keynes postula implicitamente, mas no demuestra,
que el mercado de trabajo no existe. En primer lugar, critica la oferta de trabajo propia de la
teorfa ortodoxa;’* en segundo lugar, critica la ley de Say para inhabilitar las posibilidades

"M KEYNES, J., op. cit., p. 16-31.
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de ajuste automético de los precios;’? en tercer lugar, postula el principio de la demanda
efectiva,” y en cuarto lugar, plantea su funcion de la ocupacion.” Con estos elementos

sefiala que el nivel de empleo esta determinado por la demanda efectiva.

7.2.1 Lacritica a la oferta de trabajo

Keynes critica el postulado de la teoria tradicional que sefiala que la condicion de
equilibrio de los consumidores para definir su oferta de trabajo es la igualdad entre la
desutilidad del trabajo y el salario real, de la cual resulta que la oferta de trabajo es funcion
positiva del salario real, como se muestra en el capitulo 2. Las actitudes diferenciadas de
los trabajadores respecto a los salarios nominal y real implican, segun é€l, que la oferta de
trabajo, al no ser solo funcion del salario real, indetermina el nivel de ocupacion. En caso
de requerirse disminuciones del salario real para incrementar los niveles de ocupacion
segun el mecanismo que sugiere la teoria tradicional, los trabajadores no estarian dispuestos
a aceptar disminuciones en sus salarios nominales, pero no opondrian resistencia a cambios
en los salarios reales. Esto significa que ante cambios en los salarios reales no cambiarian
sus decisiones como lo harian ante variaciones en sus salarios en dinero. Sefiala que “Si
bien los trabajadores suelen resistirse a una reduccion de su salario nominal, no
acostumbran abandonar el trabajo cuando suben los precios de las mercancias para
asalariados”.” Por tanto, al sufrir los trabajadores un fenémeno de “ilusién monetaria”, el
salario real se inhabilita como variable de ajuste del nivel de ocupacién por el lado de la
oferta, aunque se verifique siempre, segn considera el propio Keynes, que por el lado de
los productores éstos demanden trabajo hasta el punto en que la productividad marginal del
trabajo iguala al salario real. Esto altimo corresponde al primer postulado de la teoria
tradicional que Keynes acepta como una verdad contundente que se verifica, segln él,
inevitablemente.

La critica keynesiana a la oferta de trabajo, es el primer paso de este autor para

desarmar la vigencia del mercado de trabajo. Con este solo expediente puede afirmarse que

72 |dem, p. 34-40.

® |dem, p. 32-40.

™ |dem, p. 249-259.

> Keynes (1936), pagina 8 de la primera edicién original en inglés, pagina 20 de la primera edicion en
espafiol, F.C.E. (1943).
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en la Teorfa general, a partir del capitulo 2,”® el mercado de trabajo de los neoclasicos deja
de existir. Sin embargo hay otros argumentos que también abonan ese resultado y que es

necesario considerar puntualmente.

7.2.2 Lacritica de la ley de Say

Keynes, en el apartado VI del capitulo 2 de la Teoria general, sefiala lo siguiente:
“Desde los tiempo de Say y Ricardo los economistas clasicos han ensefiado que la oferta
crea su propia demanda, queriendo decir con esto de manera sefialada, aunque no
claramente definida, que el total de los costos de produccion debe necesariamente gastarse
por completo, directa o indirectamente, en comprar los productos”.

Maés adelante menciona que en una economia monetaria, a traves del tiempo, el
dinero ofrece a los agentes econdmicos la posibilidad no s6lo de reservar valor de un
periodo a otro, sino también de cambiar sus decisiones iniciales de demanda en funcién del
cambio en sus expectativas, dando asi lugar a que la ley de Say no necesariamente se
verifique, y que, por tanto, el precio de oferta y el de demanda de la produccion agregada
no necesariamente se igualen, resultando en fluctuaciones de la produccién y el empleo.
Sostiene que la teoria tradicional se sustenta en tres hipétesis que en mutua correspondencia
implican necesariamente el pleno empleo: 1. Que el salario real es igual a la desutilidad
marginal del trabajo; 2. Que no hay lugar en la teoria ortodoxa lugar para el desempleo
involuntario, sino so6lo para el voluntario o para el friccional; 3. Que la oferta crea su propia
demanda, igualando oferta y demanda globales para cualquier nivel de produccion y
empleo. Por tanto, al criticar las hipotesis 1 y 3, se abre la posibilidad de que haya
situaciones de desempleo involuntario, inhabilitando al sistema de precios como expediente

de ajuste automatico.

7.2.3 El principio de la demanda efectiva

Los gastos en consumo e inversion serdn las variables determinantes del nivel de
demanda efectiva, cuyo monto determinara a su vez el volumen de demanda de factores en

funcién de las expectativas de maxima ganancia de los productores. En otras palabras, la

® |dem, p. 16
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demanda efectiva sera la que defina para los empresarios el nivel de demanda de trabajo,
dandose lugar en el sistema a que el salario real vigente iguale, necesariamente, a la
productividad marginal del trabajo.

Cabe destacar que el principio de la demanda efectiva en Keynes es una hipotesis ad
hoc, no un resultado de proposiciones previas. EIl propone desarticular el sistema de precios
de las decisiones de demanda de trabajo de los productores, suponiendo vigente su critica a
la ley de Say, pero no se trata de una consecuencia l6gica de argumentos previos. La
discusion que Keynes propone sobre la ley de Say y su critica a la oferta de trabajo no
implican, en una sucesion légica inevitable, el principio de la demanda efectiva. Se trata de
un postulado del autor, a diferencia de lo que el lector pudo corroborar en la TIMT, en cuyo
marco l6gico la demanda efectiva es un resultado del desarrollo del modelo. Sin embargo,
es imperativo remarcar que ain como una hipdtesis ad hoc, la intuicion de Keynes de
plantear el problema de esa manera pone de relieve que, pese al estado de la teoria en su
época, pudo vislumbrar un fundamento tedrico que, sin duda, ha sentado las bases del
debate macroecondémico central del siglo XX: la demanda efectiva como determinante del
nivel de ocupacion y marco de referencia de los programas de estabilidad macroecondmica
de corto plazo.

7.2.4 La funcion de la ocupacién

Dice Keynes en el apartado | del capitulo 20 de su obra:”” “La funcién de ocupacién
solamente difiere de la funcion de oferta global en que es, de hecho, su funcion inversa
[...], siendo el objeto de la funcion de ocupacion relacionar el volumen de la demanda
efectiva, [...], que pesa sobre una empresa o industria dadas o la industria en conjunto, con
el volumen de ocupacién, cuya produccion tenga un precio de oferta comparable con dicho
volumen de demanda efectiva”.

Esta funcidn desempefia el papel de la demanda de trabajo. Vincula las caracteristicas
de tecnologia y organizacion del aparato productivo con el comportamiento de la demanda
efectiva para determinar asi el volumen de ocupacion.

Pese a que Keynes acepta la vigencia de la igualdad entre el salario real y la

productividad marginal del trabajo, no implica con dicha aceptacion la adopcion de la

" Idem, p. 249.
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funcién neoclasica de demanda de trabajo que establece relacion inversa entre el salario
real y la demanda del factor. Por el contrario, construye explicitamente la funcién de la
ocupacion como el recurso analitico que desempefia las funciones de la demanda de trabajo.
Queda por contestar, sin embargo, a una pregunta importante en la construccion analitica de
Keynes: ;Qué papel desemperia, si no el de la demanda de trabajo, la aceptacion del primer
postulado de la teoria tradicional? La respuesta sera el motivo de las reflexiones del
siguiente apartado.

De lo revisado hasta este punto se concluye lo siguiente: la critica a la oferta de
trabajo destruye un lado del posible mercado de trabajo en la Teoria general; la critica a la
ley de Say, el principio de la demanda efectiva y la funcion de la ocupacion sustituyen por
completo la demanda de trabajo que hubiese podido prevalecer con la aceptacion del primer
postulado de lo que Keynes denomina “teoria cléasica”. El salario real tanto como el
nominal pierden por completo su posibilidad de ajustar oferta y demanda de trabajo en el
equilibrio, y la demanda efectiva ocupa la posicion de la variable fundamental en la
determinacion de la produccién y el empleo. Por tanto el mercado de trabajo en la Teoria
general no existe, ain cuando su inexistencia sea resultado de una intuicion, y de la
aceptacion implicita de la misma por parte del autor.

Es importante sefialar que existe por lo menos una referencia al respecto:
Macroéconomie keynésienne, de Alain Barrére,”® que da cuenta de la inexistencia del
mercado de trabajo en la Teoria general. Sus argumentos difieren en general de los aqui
tratados, pero muchos de ellos no sdlo son validos a nuestro entender, sino incluso

complementarios a los expuestos.

7.3 LA TEORIA DE LOS PRECIOS Y SU
VINCULACION CON ,
LA TEORIA DE LA OCUPACION

La aceptacion por parte de Keynes de la igualdad entre salario real y productividad
marginal del trabajo, desempefia el papel fundamental de articular su teoria de los precios
con la teoria de la ocupacion que él plantea. Sin dicha igualdad no habria integracion

posible en su modelo.
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7.3.1 Rechazo de la demanda de trabajo

de la teoria tradicional
Keynes otorga plena validez a la igualdad entre productividad marginal del trabajo y

salario real para cualquier nivel de empleo, bajo una forma que graficamente puede

representarse asi:

Pmg,

ngl

Pmg |

Grafica l
En el cuadrante izquierdo se representa la igualdad propiamente dicha, denotando con

Pmg la productividad marginal del trabajo. En el cuadrante derecho se representa la
relacion inversa productividad marginal de trabajo — nivel de empleo (0 demanda de
trabajo), correspondiente al caso de rendimientos marginales decrecientes, tal cual lo
supone en la Teoria general.

Sin embargo, abandona de facto esta igualdad como fundamento para el calculo de la
demanda de trabajo cuando existe desempleo involuntario en el sistema, desde el momento
en que hace independiente la demanda de trabajo respecto al salario real. La demanda
keynesiana de trabajo se define como funcion de la demanda efectiva, y a partir de ella se
supone —solo se supone— que para cualquier nivel de demanda de trabajo asi determinado,
el salario real iguala a su productividad marginal. Graficamente, empleando los conceptos

desarrollados en capitulos previos:

Tdn

® BARRERE, A., Macroéconomi » P. 210-212.
Qg
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Gréfica 2

El papel de este supuesto en Keynes es fundamental: le otorga al modelo la
posibilidad de determinar el salario real correspondiente a cada nivel de ocupacién, (como
se corrobora vinculando la gréfica 2 con la 1); magnitud que es necesario conocer para que
la determinacion de precios y tasa de interés sea posible en el modelo.” Pero la relacion
salario real-nivel de empleo, establecida por el supuesto aludido, no guarda ninguna
relacion con la demanda de trabajo. La aceptacion por parte de Keynes de la igualdad entre
el salario real y la productividad marginal, no equivale a la adopcion de la demanda
neoclasica de trabajo. Esta Gltima, al igual que la oferta de trabajo, es anulada en sus
funciones por Keynes, antes de iniciado el desarrollo de su modelo, con la particularidad de
que la anulacion de la demanda de trabajo se debe a la adopcién de la funcion de la
ocupacion y al papel que se le otorga a la igualdad entre salario real y productividad

marginal, como una hipétesis de partida.®

7.3.2 Equilibrio perpetuo en el

mercado de producto
Los productores, segun la Teoria general -idea que también se confirma plenamente

en la TIMT- no producen ni mas ni menos de lo que el mercado les demanda.®* Emplean
fuerza de trabajo en funcion del tamafio de la demanda; pero no se fijan en la supuesta
informacion que al respecto transmiten los precios.

Al aceptar Keynes la igualdad entre salario real y productividad marginal, establece
un supuesto fuerte en su modelo. Se trata de la estipulacion de una regla para la
determinacion del salario real; magnitud que de otra manera permaneceria como una
incognita. De hecho, en su modelo seria posible determinar el nivel de demanda efectiva y
con éste, el volumen de ocupacion sin requerir precios ni salarios. Pero seria imposible

determinar precios si no existiera el vinculo entre el denominador del salario real y la teoria

® Op. cit, p. 261-264.
8 |dem, 249.
8 |dem, p. 77.
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cuantitativa de la moneda que él modifica segun sus consideraciones sobre el ajuste de
precios en condiciones de desempleo involuntario.

Por otro lado, la funcion de ocupacién desempefia un doble papel. En primer lugar, se
convierte en la funcion de demanda de trabajo, sustituta de la funcién neoclasica tradicional
que Keynes en realidad descarta de su modelo sin ningan argumento ni critica. En segundo
lugar, garantiza el equilibrio perpetuo en el mercado de producto a tiempo de asegurar que
el nivel de empleo sea estrictamente aquel que se requiere para satisfacer la demanda del
mismo, cualquiera sea el nivel de dicha demanda. Es posible que Keynes haya considerado
como tacitamente verificada la igualdad entre productividad marginal y salario real, por el
simple hecho de suponer que los productores sitdan siempre, en su modelo, sus planes de
produccion en algun punto de la frontera de eficiencia técnica, maximizando sus beneficios.
Sin embargo, en la Teoria general no existe ningn argumento que confirme esto Gltimo.

La funcién de la ocupacion implica que los productores determinan su volumen de
produccion en aquel nivel en que consideran que la demanda es suficiente cualesquiera
sean los precios y el salario. En el modelo de Keynes no hay un mecanismo mediante el
cual los productores se muestren dispuestos a aceptar cierto nivel de precios y a rechazar
cualquier otro, para cada nivel posible de produccion. Por tanto, la Unica manera de que el
salario real iguale a la productividad marginal en cada nivel de empleo, seria que fuesen los
productores quienes fijasen unilateralmente el salario nominal, dados los precios, o tanto el
salario nominal como los precios. Pero de poder hacerlo asi ¢qué impediria que estos fijen
salarios nominales que den como resultado un salario real siempre inferior a la
productividad marginal, para favorecer sus beneficios, invalidando la igualdad que Keynes
acepta? Sin embargo, si esta posibilidad de determinacion unilateral del salario o de los
precios por parte de los productores se elimina como expediente explicativo de la igualdad
entre productividad marginal y salario real en la Teoria general, el postulado que Keynes
acepta de la que Ilama “Escuela Clasica”, no tiene por qué verificarse en su modelo. Se
verifica sélo si se supone que se verifica.

De esta manera se tiene que la anulacion del mercado de trabajo en la economia de
Keynes obedece a razones exdgenas al modelo,® y propias mas bien de las condiciones

iniciales aceptadas por el autor para explicar los fendmenos de su interés. EI mercado de
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trabajo en Keynes se anula para explicar la coexistencia del desempleo involuntario con el
equilibrio general, y se supone que reaparece cuando se logra el pleno empleo en el
sistema.

Por su parte, la aceptacion de la igualdad entre salario real y productividad marginal,
como una hipotesis ad hoc, desempefa el papel fundamental de vincular la determinacion

del nivel de empleo con la del salario real y los precios.

7.4 COMENTARIOS FINALES Y
CONCLUSIONES

Si tanto la oferta de trabajo, segun la critica de Keynes, como la demanda, como se
vio lineas antes, se guian por sefiales diferentes al salario real para determinar sus
magnitudes, no tiene ningun sentido analizar el fendmeno de desempleo involuntario
planteado por Keynes a la luz de un mercado de trabajo. Mucho menos atribuir a su propio
modelo la existencia de tal mercado, salvo para el caso de pleno empleo.

Sin mercado, se anula la posibilidad de que el libre juego de demanda y oferta de
trabajo sean suficientes para igualar a cero las demanda excedentes. No hay razén para que
cambios en el salario tiendan a desaparecer los excesos de oferta de trabajo. La flexibilidad
del precio del factor en términos reales o nominales, ya no es suficiente para lograr el pleno
empleo. Las diferencias entre oferta y demanda de trabajo deben compensarse mediante
otros mecanismos del sistema para lograr el equilibrio entre las dos fuerzas, puesto que tal
posibilidad no deja de existir ain cuando el mercado de trabajo no se constituya como tal.
En Keynes ese otro mecanismo es, justamente, la demanda efectiva.

Pese a que el mercado de trabajo es nulo en la Teoria general, el autor nunca renuncia
de manera explicita al empleo del mismo como uno de sus recursos analiticos. Simplemente
no lo utiliza.

Si Keynes se hubiese abocado al empleo del concepto “mercado de trabajo” para
tratar el fendmeno del desempleo involuntario, se hubiera enfrentado a la enorme dificultad
de tener que explicar tal problema en términos de la légica de funcionamiento de un

mercado que, en primer lugar, no se desempefiaba como cualquiera de ellos y que, en

8 Principalmente de sus hipétesis ad hoc. Sobre el principio de la demanda efectiva y la funcién de
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segundo lugar, no articulaba a sus dos fuerzas basicas a partir del mismo subconjunto de
variables del sistema.

En el caso de la Teoria general, ciertas omisiones intencionales arrojan luz sobre
algunas caracteristicas de las contribuciones de Keynes a la teoria econémica. En dicha
obra, la expresion “mercado de trabajo” es sélo empleada en dos ocasiones, ambas en una
misma pagina correspondiente al apéndice dedicado a explicar la teoria del profesor Pigou.
Fuera de esta excepcion, ajena a la exposicién del planteamiento central, el concepto
“mercado de trabajo” es completamente eliminado de la nomenclatura analitica de
Keynes.® De otra manera su discurso hubiese sufrido de inconsistencias légicas evidentes.
Hay, sin embargo, una incognita no resuelta respecto al desaparecido “mercado de trabajo”
en el modelo de Keynes: ¢Cual es el mecanismo que restituye paulatinamente el mercado
de trabajo cuando la economia arriba al pleno empleo? ¢Es un resultado posible en la
economia dindmica de Keynes, o se trata de otro supuesto implicito?

En conclusion, el desempleo involuntario en Keynes estd ligado a la anulacion
exogena del mercado de trabajo, debido a que ni la oferta ni la demanda de este factor se
determinan a partir del salario real, y las variables que regulan el comportamiento de una de
estas fuerzas, son muy diferentes a aquellas que explican el comportamiento de la otra. Este
no es un resultado desprendido sélo de su critica a la oferta neoclasica de trabajo, sino
también de la adopcion explicita o implicita de ciertos supuestos e hip6tesis ad hoc. Esta
conclusién significa a su vez lo siguiente:

o El salario en Keynes parece no desempefiar el papel de precio del trabajo. Al no
ser un precio, se trata de una variable en la que no se puede leer la situacion
imperante en el mercado de trabajo. Se determina segln una regla que no lo sita
como precio. Su estatuto no queda claro.

e El postulado neoclasico de la igualdad entre productividad marginal del trabajo y
el salario real, aceptado por Keynes, no tiene ninguna importancia para su teoria
del empleo, debido, por una parte, a que su relacion con el nivel de demanda de
trabajo es tan incierto como lo es con la oferta de este factor, y por otra, porque el
nivel de salario no guarda relacion biunivoca con ninguna variable del sistema.

Ademas, como se vio antes, no hay razon alguna para que esta igualdad se

ocupacion.
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verifique en la economia. En todo caso si es importante para su teoria de los
precios.

Recordemos que la determinacion del salario en Keynes se efectla por la via de los
contratos entre trabajadores y empresas; es decir, por el camino de la negociacién. Cuando
hay fluctuaciones en el nivel de empleo, los salarios nominales siguen la misma direccion
de los cambios en el nivel de empleo, s6lo que en proporcion menor, siendo éste un
resultado de la psicologia de los trabajadores, que “garantiza” la estabilidad en el nivel
general de precios. Keynes afirma que si los salarios nominales fluctuasen en las mismas
proporciones en que cambia el nivel de empleo, el desajuste en precios seria incontrolable.

Lamentablemente en la obra de Keynes las sefiales son poco claras para establecer un
vinculo bien definido entre una teoria de la negociacion a nivel colectivo y los patrones de
conducta racional de los agentes econdmicos. Pese a esto, en la actualidad existen ya
contribuciones interesantes para la comprension de este problema, desarrolladas en el
marco de la teoria neoclasica; lo que implica sujecion al mercado de trabajo. Sin embargo,
es probable que haya que replantear las preguntas respecto a lo que se desea saber sobre el
salario y su relacion con el nivel de empleo, y es probable que la teoria neoclasica en su
estado actual sea de poca ayuda para tal efecto.

Lo cierto es que analizar el desempleo involuntario en Keynes a la luz de un mercado
de trabajo significa, indudablemente, reducir el modelo keynesiano a un caso particular de
todos los posibles de explicar bajo un sistema de mercados. No se puede ser fiel a la linea
de investigacion marcada por Keynes sobre el desempleo involuntario, restituyendo el
“mercado de trabajo” para ver aparecer en él al fendmeno del desempleo, cuando su
anulacion es, justamente, un fundamento de su teoria de la ocupacion. La seria debilidad de
la anulacion del mercado de trabajo en Keynes, consiste en que no se trata de un resultado
propio del modelo, sino de condiciones exdgenas al mismo.

El desarrollo de la TIMT en los capitulos previos ha sido, sin lugar a dudas, un
camino expedito para reflexionar la situacion del mercado de trabajo, de la demanda
efectiva, de los salarios y del empleo en Keynes. Seguramente a estas alturas el lector se
preguntara, con toda justicia, si la TIMT es una teoria keynesiana. La respuesta es que si, en

la medida en que los resultados de la mismas convergen de manera notable a ciertas

8 |dem, 245.
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intuiciones centrales de ese economista. Sin embargo, hay tambien diferencias

metodologicas importantes que deben ser tomadas en cuenta:

En la TIMT se demuestra que el salario guarda relacién directa con la demanda
efectiva, mientras en Keynes, por la aceptacion de la igualdad entre productividad
marginal y salario real, esta relacion es inversa.

En la TIMT no hay relacion establecida entre el salario real y el nivel de empleo;
mucho menos si se trata de reconocer en ella algin antecedente del neoclasico
“mercado de trabajo”, en cambio en Keynes si; se trata de una relacion inversa
que, por su presencia en la Teoria general, abrid el flanco para que el modelo de
Keynes fuera asimilado en el marco neocléasico.

En la TIMT se preserva la oferta de trabajo de los consumidores como un aporte
valioso y exacto de la teoria neoclasica, pero se critica la demanda de trabajo. De
hecho, el fundamento de la TIMT radica en la demostracion de que la teoria
neocléasica del productor es incorrecta para representar la conducta econémica de
estos que son los agentes fundamentales del capitalismo. (Como se pretende
comprender el funcionamiento de una economia de mercado si se parte de
premisas falsas sobre la conducta econdmica de los agentes que la integran?
Lamentablemente, es precisamente lo que sucede con la teoria neoclasica. Esa
demostracion de la TIMT deriva en que los productores calculan su demanda de
trabajo y su oferta de producto a partir de la demanda efectiva del mercado sobre
lo que producen; no a partir del nivel del salario real; y este Gltimo se ajusta en
alguna magnitud que garantiza la viabilidad del sistema, pero sin esa relacion
geométrica biunivoca que suponen Keynes y los neoclasicos. En la TIMT no hay
necesidad de suponer violacién alguna de la ley de Say, por tratarse de un
fundamento contable que se verifica independientemente de la situacion del
sistema; en cambio, en Keynes, la critica a dicha ley asi como a la oferta de
trabajo se convierten en los pilares de su cambio en el razonamiento de la

economia.

Las diferencias entre la Teoria general de Keynes y la Teoria de la Inexistencia del

Mercado de Trabajo son profusas y profundas. Sin embargo, las coincidencias son lo

suficientemente solidas como para poner en evidencia que Keynes piso terrenos que bajo el



cclxxxiii

estado del conocimiento de su época eran practicamente impenetrables, y provoco la

revolucion mas trascendente del siglo XX en la economia. Arribo a intuiciones e hipétesis

que hoy podemos hacer formalmente evidentes como partes de un cuerpo analitico

coherente, gracias a los avances metodoldgicos de la economia. Coincidir con las

intuiciones del genio es, sin duda, razon suficiente para admitir que el espiritu de nuestra

teoria es keynesiano. EI mercado de trabajo no existe, y el nivel de empleo lo determina la

demanda efectiva.

7.5 Problemas

1.

¢De qué manera considera usted que la critica de Keynes a la oferta neoclasica de
trabajo anula la existencia del mercado del factor en su Teoria general?

¢De qué manera articula Keynes su teoria de la inversion con la determinacion del nivel
general de precios y del salario real?

Suponga usted que la aceptacion de Keynes de la igualdad entre salario real y
productividad marginal del trabajo equivale a la vigencia de la funcion neocléasica de
demanda de trabajo. ¢ Qué papel desempefiaria entonces su funcion de la ocupacion?
Exponga detalladamente las diferencias que Keynes establece entre su teoria de los
precios y la teoria cuantitativa del dinero. ¢Por qué considera que esta ultima es un caso
particular de su teoria?

Discuta los argumentos vertidos desde la perspectiva de la TIMT, para abonar la idea de

que en la Teoria general de Keynes el “mercado de trabajo” no existe.
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